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一、课程基本信息
课程代码：16133503
课程名称：资本市场运作
英文名称：capital market operating
课程类别： 学科基础课
学    时： 48课时          
学　　分： 3学分
适用对象:财务管理本科专业为必修学科基础课，会计学本科等专业为选修学科基础课。
考核方式：考试。本课程的成绩包括平时考核和期末考试（核）两部分。其中平时成绩占40%（含课外作业、课堂提问及考勤等），期末考试（核）成绩占总成绩的60%。
先修课程：初级财务会计学、中级财务会计学（上）、中级财务会计学（下）、初级财务管理、中级财务管理、成本管理会计。
二、课程简介
《资本市场运作》课程，主要介绍粤港澳大湾区资本市场运作的基本理论，基本知识和基本方法，使学生牢固树立投资、融资，风险与报酬等基本观念，掌握好企业进行资金筹集、资金投放、资本营运以及盈利分配等现代企业资本市场运作的基本方法和技能，为实现企业价值最大化目标发挥不可替代的作用。本课程的教学可从以下方面进行。1、文字教材。文字教材作为教学的基本理论和基本知识；2、本课程可结合我国资本市场运作实践适当进行一定的证券投资与资产组合实际操作与分析，以理论联系实际的方式进行教学。
The course of《capital market operating》introduces the basic  theories of capital market operation, the basic knowledge and basic methods, makes student set up the basic ideas such as investment, margin, risk and guerdon etc, controlling the good business enterprise to carry on funds' raise, the funds throw in, the capital operate and the earnings assigns etc the basic method and the basic technical abilities that the modern business enterprise capital market operation, for carry out the business enterprise value to maximize the target exertive the function that can't act for. The teaching aspect of this course such as next aspect。1、 writing  teaching material, this writing teaching material being the teaching basic theories and basic knowledge.2、 this course can combine capital market operation practices carry on  adequacy stock certificate investment combines with property actual operate and analyze, contact the actual way to carry on the teaching with the theories.

三、课程性质与教学目的
《资本市场运作》是高等院校财务管理本科专业重要的必修学科基础课程，也是会计学本科专业的一门选修学科基础课程。通过本课程的教学，使学生能够理解和掌握企业资本市场运作的基本理论，基本知识和基本方法，牢固树立投资、融资，风险与报酬等基本观念，掌握好企业进行资金筹集、资金投放、资本营运以及盈利分配等现代企业资本市场运作的基本方法和技能，为实现企业价值最大化目标发挥不可替代的作用。
四、教学内容及要求
第一章 总论
目的与要求
1.本章对资本市场的定义、分类和参与者进行了介绍，资本市场的定义和分类存在许多不同的认识，阐述了资本市场的概念，企业资本市场运作的基本理论；
2.通过本章的学习，使学生对资本市场运作有一个总括的认识，重点掌握企业资本市场运作的对象、内容及其特征，企业资本市场运作的整体目标，组织资本市场运作的原则、程序和方法以及资本市场运作的各种环境，对现代资本市场运作的产生和发展有一个基本的了解。

课程思政：通过历史比较、案例分析，导入中国文化的思政元素，突显中国文化兼收并蓄、博采众长、海纳百川的优点。
3.通过本章的学习，为学习以后各章打下坚实的理论基础。资本市场的参与者，我们主要介绍了筹资者、投资者和中介机构。
教学内容
第一节  资本市场

主要内容

本节主要内容为资本市场的定义与分类
1）、资本市场的定义
2）、资本市场的分类

2、基本概念和知识点

本节基本概念有资本与资本市场

问题与应用（能力要求）

资本与资本市场的定义和分类存在许多不同的认识，通过本节的学习，使学生对资本、资本市场有一个总括的认识，重点掌握资本的本值内容及其特征，对现代资本市场运作的产生和发展有一个基本的了解。
第二节  资本市场的筹资者
主要内容

本节主要内容为资本市场的投资者。
基本概念和知识点

什么是企业，企业筹资的目的与特点，什么是政府，政府筹资的目的与特点

问题与应用（能力要求）

企业、政府为什么要筹资，筹资有那些方式，资本市场筹资属什么筹资方式。

第三节  资本市场的投资者
1、主要内容

本节主要内容为资本市场的投资者
2、基本概念和知识点

什么是投资者，投资者投资的目的与特点是什么，投资者的分类有那些。

3、问题与应用（能力要求）

各种投资者的投资风格和目标。

1）、个人投资者
2）、证券投资基金
3）、养老基金
4）、商业银行
5）、保险公司
6）、其他
第四节  资本市场的中介机构
1、主要内容

本节主要内容为资本市场的中介机构
2、基本概念和知识点

什么是中介机构，资本市场的中介机构设立的目的与特点是什么，资本市场的中介机构的分类有那些。

3、问题与应用（能力要求）

各种资本市场的中介机构各自的作用和目标。

1）、投资银行
2）、会计师事务所
3）、律师事务所
4）、投资顾问咨询公司
5）、证券评级机构
思考与实践
1、什么是资本市场，资本市场有哪些分类？
2、资本市场的主要参与者有哪些，它们在资本市场中各自扮演的角色和所起的作用有哪些？
3、试述投资银行在资本市场运作中的作用。
教学方法与手段
本章教学主要采用课堂讲授，多媒体教学和分组课堂讨论等。
第二章  股票市场
（一）目的与要求
1、本章对股票市场进行了介绍，首先介绍了股票和股票市场的基本概念；

2、然后讲述股票发行市场的运作，包括不同的发行制度和发行方式；

3再次，讲述股票交易市场的运作；

4、最后介绍了上市的不同方式。要求了解股票及股票市场的基本概念，掌握股票发行市场和交易市场的运作，理解上市的主要方式。
（二）教学内容及要求
第一节  股票
1、主要内容

要求了解股票及股票市场的基本概念，掌握股票发行市场和交易市场的运作，理解上市的主要方式。
2、基本概念和知识点

什么是股票，股票市场的基本概念，建立股票市场的目的，股票市场的分类有那些。

3、问题与应用（能力要求）

分辩股票的种类，各种股票的定义与特征、股票市场分类
第二节  股票发行市场
1、主要内容

要求了解股票发行目的，股票发行有那些制度，股票发行方式，股票公开发行的运作，股票私募的运作。
2、基本概念和知识点

什么是股票发行制度，股票发行制度的对比，股票发行制度的分类有那些，股票发行方式，股票公开发行的运作，股票私募的运作。
3、问题与应用（能力要求）

分辩股票发行方式的种类，各种股票方式的运作。1）、股票公开发行的运作；2）、股票私募的运作。比较审批制、核准制和注册制。

课程思政：通过审批制、核准制和注册制的比较，引出注册制改革的背景，帮助学生树立中国资本市场制度自信。
第三节  股票交易市场
1、主要内容

要求了解股票交易市场的分类，各国股票交易市场的现状，股票交易机制，股票交易程序中国股票交易机制，股票交易程序。
2、基本概念和知识点

1）、股票交易市场的分类
2）、股票交易机制种类
3）、股票交易程序

3、问题与应用（能力要求）

分辩股票交易市场的种类，各种股票交易的成交原则，股票交易的程序。
课程思政：在股票交易内容的讲解过程中，引导学生思考在面对资本市场的巨大金钱诱惑时，如何不忘初心，坚持自己的价值观和道德观。

第四节  股票上市
1、主要内容

要求了解什么是股票上市，股票上市的优缺点，股票上市的方式，股票上市的种类。
2、基本概念和知识点

股票上市概述，不同上市的方式。
3、问题与应用（能力要求）

分辩股票上市各种方式，对各种股票非发行上市理解的成度。比较间断性交易机制和连续性交易机制，什么是做市商交易机制和竞价交易机制

课程思政：通过案例分析，揭示企业家精神和企业社会责任。
（三）思考与实践
1、什么是股票，有哪些主要种类？
2、试比较审批制、核准制和注册制。
3、试比较公开发行和私募。
4、试述公开发行的一般流程。
5、试比较间断性交易机制和连续性交易机制。
6、试比较做市商交易机制和竞价交易机制。
7、试述股票交易的基本过程。
8、你认为有哪些上市形式。
（四）教学方法与手段
本章教学主要采用课堂讲授，多媒体教学和分组课堂讨论等。
第三章   债券市场
（一）目的与要求
债券市场是发行和买卖债券的场所，债券市场是资本市场的一个重要组成部分。本章首先介绍了债券的定义、特征和分类，然后分别介绍了国债市场、市政债券市场、企业债券市场、国际债券市场。了解债券的基本概念，掌握国债市场、市政债券市场、企业债券市场、国际债券市场的运作基本原理及在中国的运用。
（二）教学内容
第一节  债券
1、主要内容

要求了解什么是债券，债券的定义和特征，债券的分类，债券发行价格的确定与计算，债券与股票的区别，两种筹资优缺点。
2、基本概念和知识点

债券的定义和特征，债券的分类，债券发行价格的确定与计算。
3、问题与应用（能力要求）

辩别1）、债券的定义和特征
2）、债券的分类

3）、债券与股票的区别，两种筹资优缺点。
第二节  国债市场
1、主要内容

要求了解什么是国债，国债的定义和特征，国债的分类，国债的发行方式。
2、基本概念和知识点

国债，国债的特征，国债的分类，国债的发行方式。
3、问题与应用（能力要求）

辩别

1）、国债的定义及特点
2）、国债的种类
3）、国债市场的主要功能
4）、中国国债市场的运作
第三节  市政债券市场
1、主要内容

要求了解什么是市政债券，市政债券的定义和特征，市政债券的分类，市政债券的发行方式。
2、基本概念和知识点

市政债券，市政债券的特征，市政债券的分类，市政债券的发行方式。
3、问题与应用（能力要求）

辩别

1）、市政债券的定义与特点
2）、市政债券的分类
3）、市政债券的发行运作
第四节  企业债券市场
1、主要内容

要求了解什么是企业债券，企业债券的定义和特征，企业债券的分类，企业债券的发行条件与发行方式。
2、基本概念和知识点

企业债券，企业债券的特征，企业债券的分类，企业债券的发行方式。
3、问题与应用（能力要求）

辩别

1）、企业债券的定义和特点
2）、企业债券的种类
3）、企业债券的信用评级
4）、我国的企业债券市场
第五节  国际债券市场
1、主要内容

要求了解什么是国际债券，国际债券的定义和特征，国际债券的分类，国际债券的发行条件与发行方式。怎么理解市政债券市场在中国的起步与发展？
2、基本概念和知识点

国际债券，国际债券的特征，国际债券的分类，国际债券的发行方式。
3、问题与应用（能力要求）

辩别

1）、国际债券的概念
2）、外国债券
3）、欧洲债券
（三）思考与实践
1、什么是债券，债券有哪些主要分类？
2、试述我国国债市场的运作。
3、试比较市政债券的竞争性发行和协商性发行。
4、你怎么理解市政债券市场在中国的起步与发展？
5、企业债券发行为什么需要信用评级？
6、你怎么理解中国企业债券市场的发展？
（四）教学方法与手段
本章教学主要采用的课堂讲授，多没媒体教学和分组课堂讨论等。
第四章   投资基金市场 
（一）目的与要求
本章首先介绍了投资基金的基本概念、利弊、分类及运作机制；其次分别对证券投资金和产业投资基金进行了详细的阐述。要求辨析基金的各种分类，了解投资基金的运作机制，掌握证券投资基金和产业投资基金的运作原理，并对中国投资基金市场的发展有自己的认识。
（二）教学内容
第一节 投资基金
1、主要内容

要求了解什么是投资基金，投资基金的定义和特征，投资基金的分类，投资基金的发行条件与发行方式。怎么理解投资基金市场在中国的发展？
2、基本概念和知识点

投资基金，投资基金的特征，投资基金的分类，投资基金的发行方式。
3、问题与应用（能力要求）

辩别

1）、投资基金的基本概念
2）、投资基金的利弊
3）、投资基金的分类
4）、投资基金的运作机制
第二节   证券投资基金
1、主要内容

要求了解什么是证券投资基金，证券投资基金的定义和特征，证券投资基金的分类，证券投资基金的发行条件与发行方式。怎么理解证券投资基金市场在中国的发展？
2、基本概念和知识点

证券投资基金，证券投资基金的特征，证券投资基金的分类，证券投资基金的发行方式。
3、问题与应用（能力要求）

辩别

1）、证券投资基金的运作
2）、对冲基金
第三节  产业投资基金
1、主要内容

要求了解什么是产业投资基金，产业投资基金的定义和特征，产业投资基金的分类，产业投资基金的发行条件与发行方式。怎么理解产业投资基金市场在中国的发展？
2、基本概念和知识点

产业投资基金，产业投资基金的特征，产业投资基金的分类，产业投资基金的发行方式。
3、问题与应用（能力要求）

辩别

1）、产业投资基金的定义和基本特征
2）、风险投资基金
3）、企业重组基金
4）、基础设施投资基金
（四）思考与实践
1、什么是投资基金，有哪些主要分类？
2、试述基金投资的利弊。
3、试述投资基金的运作机制。
4、试述证券投资基金的具体运作。
5、什么是对冲基金，它有什么特点？
6、什么是产业投资基金，有哪些种类？
7、试述你对中国产业投资基金发展的认识。
（四）教学方法与手段
本章教学主要采用的课堂讲授，多 体教学和分组课堂讨论等。
第五章  衍生证券市场
（一）目的与要求
了解远期、期货、期权的概念和种类，撑握远期损益，期货交易与期权交易的运用。明确期货合约特征，金融期货合约的内容，期货交易风险防范机制，期货交易功能，期权交易方式及其与期货交易的关系。
（二）教学内容
第一节  远期市场
1、主要内容

要求了解什么是远期，远期的定义和特征，远期的分类，远期的交易条件与方式。怎么理解远期在的风险？
2、基本概念和知识点

远期，远期的特征，远期的分类，远期的损益。
3、问题与应用（能力要求）

辩别

1）、远期的基本概念
2）、关于远期的一些重要概念
第二节  期货与期货种类
1、主要内容

要求了解什么是期货，期货的定义和特征，期货的分类，期货的交易方式。怎么理解期货在的风险？
2、基本概念和知识点

期货，期货的特征，期货的分类，期货的损益。
3、问题与应用（能力要求）

辩别

1）、期货
2）、期货种类

3）不同期货的风险防范。
第三节  期货交易

主要内容

要求了解什么是期货交易，期货交易特征，期货交易的分类，期货的交易方式。怎么理解期货的交易风险？
2、基本概念和知识点

期货交易，期货交易的特征，期货交易的分类，期货交易的损益。
3、问题与应用（能力要求）

辩别

1）期货交易
2）、期货交易的机制
3）、期货交易的功能
第四节  期权交易市场
1、主要内容

要求了解什么是期权，期权交易特征，期权交易的分类，期权的交易方式。怎么理解期权的交易风险？
2、基本概念和知识点

期权交易，期权交易的特征，期权交易的分类，期权交易的损益。
3、问题与应用（能力要求）

辩别

1）、期权与期权种类
2）、期权交易及交易行情解读
3）、期权交易的方式及其与期货交易的关系
4）、期权交易的运用
5）、套作期权
6）、世界主要期权交易市场
（三）思考与实践
1、简述金融衍生工具的种类及其基本特征。
2、举例说明期货合约的构成要素。
3、试说明股票指数期货的作用。
4、什么是期权合约？它有几种形式？
5、什么是认股权证？什么是可转换公司债券？
6、投资者购买5张9月份到期、指数为1000的S＆P500指数期货，如果指数上升到1050点，那么投资者盈利多少美元？（S＆P500指数期货的乘数是每点500美元）。
7、对冲者与投机者在期货操作上有何不同？举例说明买对冲与卖对冲。
8、什么是基差？举例说明它在对冲操作中起什么作用？
9、解释期权的术语：行使期权、期权价格、市值。
10、投资者采用一期权策略，购买（或出售）同一股票的买权和卖权，它们有相同的到期日，但行使价格不同。试使用图形说明这种策略。
（四）教学方法与手段
本章教学主要采用的课堂讲授，多媒体教学和分组课堂讨论等。
第六章  证券定价模型
（一）目的与要求
了解证券价格形成机理，股票价格影响因素，股票内在价值确定一般量化模型，撑握再投资效果评估模型，股票复合指南估价模型，期权二项式定价模型、布莱克—舒尔斯定价模型与期货定价模型
（二）教学内容
第一节 影响股票市场价格的多因素定性分析模型
1、主要内容

要求了解什么是股票市场多因素分析，股票市场多因素分析特征，股票市场多因素分析的分类，股票市场多因素分析方式。怎么理解股票市场多因素分析的风险？
2、基本概念和知识点

股票市场多因素分析，股票市场多因素分析的特征，股票市场多因素分析的分类，股票市场多因素分析效果。
3、问题与应用（能力要求）

辩别

1）、多因素分析一般模型
2）、CANSLIM股票价格分析模型
第二节  股票内在价值确定的一般量化分析模型
1、主要内容

要求了解什么是股票分析模型，股票分析模型特征，股票分析模型的分类，怎么理解股票模型分析的风险？
2、基本概念和知识点

股票模型分析，股票模型分析的特征，股票模型分析的分类，股票模型分析的效果。
3、问题与应用（能力要求）

辩别

1）、红利贴现模型
2）、戈登（Gordon）增长模型
3）、两阶段红利折现模型
4）、再投资效果评估模型
第三节 阶段性投资价值——复合指南估价模型
1、主要内容

要求了解什么是股票阶段性投资价值，阶段性投资价值分析模型特征，阶段性投资价值分析模型的分类，怎么理解阶段性投资价值股票模型分析的风险？
2、基本概念和知识点

阶段性投资价值模型分析，阶段性投资价值模型分析的特征，阶段性投资价值分析的分类，阶段性投资价值分析的效果。
3、问题与应用（能力要求）

辩别

1）预测持有期的公司年收益水平（阶段性收益水平）；
2）、判断股票价格在其计划持有期间可能达到的市盈率（阶段性市盈率水平）。
第四节  期权与期货定价模型
1、主要内容

要求了解什么是二项式期权定价模型、布莱克——舒尔斯（Black - Scholes）期权定价模型、期货定价模型，二项式期权定价模型模型特征，布莱克——舒尔斯（Black - Scholes）期权定价模型的应用，怎么理解期货定价模型？
2、基本概念和知识点

二项式期权定价模型、布莱克——舒尔斯（Black - Scholes）期权定价模型、期货定价模型，二项式期权定价模型模型特征，布莱克——舒尔斯（Black - Scholes）期权定价模型的应用。
3、问题与应用（能力要求）

辩别

1）、有关期权价格的几个概念
2）、二项式期权定价模型
3）、布莱克——舒尔斯（Black - Scholes）期权定价模型
4）、期货定价模型
（三）思考与实践
1、什么是股票价格的贴现现金流量模型？它的基本形式和衍生形式有哪些？
2、简述复合指南法对股票价格估算的基本思路。
3、简述开放式基金和封闭式基金的价格形成机理。
4、一上市公司刚支付1地股息，已知股息预期增长将保持10%，如果该投资者的目标收益率为14%，求该股票的内在价值。
5、假定某公司市场与收益率的具体数据如下表，试用回归分析法讨论市盈率与收益增长率的关系。
	年 份
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8

	P/E值
	20
	22
	16
	16
	14
	28
	30
	25

	年增长率%
	10
	12
	8
	10
	6
	14
	12
	12


（四）教学方法与手段
本章教学主要采用课堂讲授，多媒体教学和分组课堂讨论等。
第七章  技术分析方法
（一）目的与要求
了解技术分析的意义，证券投资技术分析的理论基础，证券投资技术分析的三大基本要素（价、量、时），撑握K线图法，形态理论，道氏趋势变动理论，技术分析指标如简单移动平均线指标MA，MACD指标，KDJ指标，相对强弱指标RSI，能量潮OBV，心理线指标PSY，人气意愿指标AR和买卖意愿指标BR及其运用。
（二）教学内容
第一节  证券投资技术分析概述
1、主要内容

要求了解什么是证券投资技术分析，证券投资技术分析的理论基础——三大假设，证券投资技术分析的三大基本要素——价、量、时的应用，怎么理解价、量、时的配合？
2、基本概念和知识点

证券投资技术分析，证券投资技术分析的理论基础——三大假设，证券投资技术分析的三大基本要素——价、量、时，怎么理解价、量、时的配合应用。
3、问题与应用（能力要求）

辩别

1）、证券投资技术分析的理论基础——三大假设
2）、证券投资技术分析的三大基本要素——价、量、时
第二节  技术分析的基本方法
1、主要内容

要求了解什么是K线图法、切线法、形态法、道氏理论，即道氏趋势变动理论、艾略特波浪理论。
2、基本概念和知识点

K线图法、切线法、形态法、道氏理论，即道氏趋势变动理论、艾略特波浪理论
3、问题与应用（能力要求）

辩别

1）、K线图法
2）、切线法
3）、形态法
4）、道氏理论，即道氏趋势变动理论
5）、艾略特波浪理论
第三节    技术分析指标
1、主要内容

要求了解什么是简单移动平均线指标（MA：Moving-Average Chart）、平滑异同移动平均线指标（MACD）、随机指标（KDJ指标）、乖离率指标（BIAS）、相对强弱指标（RSI）、人气指标：能量潮（OBV）、心理线指标（PSY）、人气意愿指标（AR）和买卖意愿指标（BR）。
2、基本概念和知识点

简单移动平均线指标、平滑异同移动平均线指标、随机指标、乖离率指标、相对强弱指标、人气指标：能量潮、心理线指标（PSY）、人气意愿指标和买卖意愿指标
3、问题与应用（能力要求）

辩别

1）、简单移动平均线指标（MA：Moving-Average Chart）
2）、平滑异同移动平均线指标（MACD）
3）、随机指标（KDJ指标）
4）、乖离率指标（BIAS）
5）、相对强弱指标（RSI）
6）、人气指标：能量潮（OBV）
7）、心理线指标（PSY）
8）、人气意愿指标（AR）和买卖意愿指标（BR）
（三）思考与实践
1．当你在钱龙图上看到简单平均线在加权平均线之上，意味着什么？简单平均线在加权平均线之下，意味着什么？
2．简述技术分析理论的三大假设和三大研究要素。
3、技术分析与基本分析的不同之处在哪里?并简述它们的优缺点。
4、什么是支撑线和压力线？举出几个经常遇到的种类，并简述它们可能起的作用。
5、道氏理论的主要思想是什么？波浪理论价格走势的基本形态结构是什么？
6、弗波纳奇数列在波浪理论中的应用有哪些？
7、试从操作的角度解释股价走势波浪形态的形成机理。
8、从形态理论出发，试述当遇到以下形态时的操作行为：双底、双顶、头肩顶、头肩底、圆弧底、三角形态矩形形态、旗形形态等。
9、简述缺口的种类。
10、移动平均线指标的作用是什么？
11、了解指标交叉、指标的徘徊、指标的盲点及其与价格的背离等。
12、试对艾略特股市运行8浪形态的形成机理进行探讨。
（四）教学方法与手段
本章教学主要采用课堂讲授，多媒体教学和分组课堂讨论等。
第八章  企业并购市场
（一）目的与要求
理解并购的概念和动因；了解并购的流程；掌握并购的估价方法；掌握杠杆收购的概念；理解管理层收购的融资模式。了解购并的基本概念，收购、兼并与控股的关系，撑握产权投资的基本理论如战略性重组理论，经营协同理论，垄断优势理论，企业购并的基本类型。了解重组模式、手法，重组与二级市场互动，撑握对上市公司进行购并的基本程序，上市公司对私人公司进行购并的基本程序，中国对上市公司收购兼并的规定，上市公司壳资源利用（壳式重组）的基本方式。本章重点对企业并购的含义和动因、企业并购的流程、企业并购估价、杠杆收购等内容进行了阐述。

（二）教学内容
第一节 企业并购市场概述

1、主要内容

要求了解什么是企业并购的含义、企业并购的动因、企业并购的类型，企业并购的一般程序

，企业并购的风险

2、基本概念和知识点

企业并购的含义、企业并购的动因、企业并购的类型，并购的一般程序，企业并购的风险

3、问题与应用（能力要求）

辩别

1）、兼并（广义合并）

2）、收购

收购股权与收购资产的主要差别。

3）、企业并购的一般程序

4）、企业并购的风险

第二节  企业并购估价

    1、主要内容

要求了解什么是企业并购的估价，对目标公司进行估价进行综合分析，以确定目标公司的价值即并购方愿意支付的并购价格。

常见的有以下三种：市场比较法、资产估价法、贴现现金流量法 

2、基本概念和知识点

企业并购的的估价，对目标公司进行估价综合分析，确定目标公司的价值即并购方愿意支付的并购价格。

常见的估价方法：市场比较法、资产估价法、贴现现金流量法

3、问题与应用（能力要求）

辩别

1）对目标公司进行估价与综合分析，

2）常见的估价：

市场比较法

资产估价法

贴现现金流量法 

第三节 杠杆收购

1、主要内容

要求了解什么是企业杠杆收购，对杠杆收购进行综合分析，杠杆收购的本质，杠杆收购美国风行的原因，案例。

2、基本概念和知识点

企业并购的杠杆收购，杠杆收购的本质，杠杆收购风行的原因，案例。

3、问题与应用（能力要求）

辩别

1）杠杆收购本质上是一种融资行为。

2）杠杆收购是高风险高收益的收购方式。

3）杠杆收购美国风行的原因

4）、杠杆收购的步骤

      案例：收购好孩子是其在中国大陆第一宗遵循传统的杠杆收购方式(收购方以目标公司的资产为抵押，以负债形式筹措收购所需的大部分资金)完成的交易。这为PAG后序并购战略的顺利实施打下了基础。

第四节 管理层收购

1、主要内容

要求了解什么是管理层收购，对管理层收购综合分析，管理层收购的本质，管理层收购的原因，案例。MBO对中国国有企业改革的意义。

2、基本概念和知识点

管理层收购，对管理层收购综合分析，管理层收购的本质，管理层收购的原因。

3、问题与应用（能力要求）

辩别

1）、管理层收购的含义

又称为经理层融资收购，是杠杆收购的一种特殊形式。MBO对中国国有企业改革的意义。

2）、我国管理层收购的收购主体

我国MBO在实践中涌现了大量案例，根据收购主体的不同，概括起来，大致有以下四种常见模式：管理层直接收购、职工持股会或工会收购、壳公司收购、信托收购。

3）、我国MBO实践的五种常见融资模式：

自有资金模式、银行贷款模式、信托贷款模式、合作企业借款模式 、股权奖励模式

信托贷款模式--精细集团MBO

（三）思考与实践
1、简述收购、兼并与控股三者的关系 。
2、扩张型公司重组包括哪些方式？
3、简述扩张型公司重组的主要方式。
4、简述产权投资的三种基本盈利模式，并写出各自的人价值评价模型（不一定是数学表达式）。
5、中国对上市公司收购兼并的规定存在那些问题？
6、今后中国对上市公司收购兼并的规定应作何完善？
（四）教学方法与手段
本本章教学主要采用课堂讲授，多媒体教学和分组课堂讨论等。
第九章  私募股权投资基金市场
（一）目的与要求
了解私募股权投资基金的参与者；了解私募股权投资基金的运作程序；理解私募股权投资基金的概念、特点；掌握私募股权投资基金的组织形式；掌握私募股权资金的退出方式。本章主要介绍了私募股权投资基金的概念、特点、分类以及参与者，并对其运作流程进行了详细的描述。

（二）教学内容
第一节 私募股权投资基金的概述

1、主要内容

私募股权投资基金的概念、私募股权投资基金的发展历程、私募股权基金的特征、私募股权投资基金的分类。

2、基本概念和知识点

设立私募股权投资基金的原因，私募股权投资基金的概念、私募股权投资基金的发展历程、私募股权基金的特征、私募股权投资基金的分类。

3、问题与应用（能力要求）

辩别

1）私募股权投资基金的概念，私募股权投资基金广义和狭义之分。

2）私募股权投资基金的发展历程

3）、私募股权基金的特征

4）、私募股权投资基金的分类

第二节   私募股权投资基金参与主体

1、主要内容

私募股权投资基金的投资者、私募股权投资基金的被投资企业、私募股权投资基金的运作者与管理者、中介服务机构的分类。股权投资基金管理公司设立条件。

2、基本概念和知识点

什么是私募股权投资基金的投资者、私募股权投资基金的被投资企业、私募股权投资基金的运作者与管理者、中介服务机构。各自的目的与作用和要求。股权投资基金管理公司的管理费用与绩效。基金运作与管理者的主要职能。

3、问题与应用（能力要求）

辩别

1）私募股权投资基金的投资者

2）私募股权投资基金的被投资企业

3）私募股权投资基金的运作者与管理者

4）中介服务机构

Eg:创东方-苏州高新创投基金基金管理结构图

第三节  私募股权投资基金的运作

1、主要内容

私募股权投资基金的运作流程可以用四个字概括：募、投、管、退，即募集和设立、投资、投资后管理、退出。三种基本组织形式的比较。公司制私募股权投资基金、信托制私募股权投资基金、有限合伙制私募股权投资基金。私募股权投资基金投资一个企业，一般流程包括六个主要步骤：项目初步审查、签署《投资意向书》、尽职调查、价值评估、签署正式投资协议、完成投资（完成收购过程）、私募股权投资基金的投资后管理，私募股权投资基金的退出。

2、基本概念和知识点

什么是募、投、管、退，私募股权投资基金发展中的组合模式，公司制私募股权投资基金、信托制私募股权投资基金、有限合伙制私募股权投资基金。私募股权投资基金投资一个企业，一般流程包括六个主要步骤：项目初步审查、签署《投资意向书》、尽职调查、价值评估、签署正式投资协议、完成投资（完成收购过程）、私募股权投资基金的投资后管理，私募股权投资基金的退出。

3、问题与应用（能力要求）

辩别

1）私募股权投资基金的募集与设立

三种基本组织形式的比较：

公司制私募股权投资基金

信托制私募股权投资基金

有限合伙制私募股权投资基金

    不同的组织形式在资金募集上有不同利弊，在设立的时候，应该综合考虑三种组织形式的利弊，从而选择一种最优的组织形式。

2）私募股权投资基金发展中的组合模式：“公司+有限合伙”模式、“公司+信托”模式、母基金（FOF）

3）私募股权投资基金的投资

       私募股权投资基金投资一个企业，一般流程包括六个主要步骤：

3）私募股权投资基金的投资后管理

     私募股权投资基金从投资到退出尚有一段距离，因此，投资后管理对PE而言至关重要。

       一般来说,私募股权投资基金的投资后管理包括两个内容：

一是参与被投资企业的管理；

二是为被投资企业提供增值服务。

4）私募股权投资基金的退出

       私募股权投资基金是“以退为进、为卖而买”的金融投资者，因此，PE在投资之前就设置了退出机制，如果找不到退出渠道,就不会投资。

       私募股权投资基金的退出方式主要有：上市、出售、回购、清算

（三）思考与实践
1、什么是创业投资？简述创业投资家在整个创业投资运营中所进行的主要工作有哪些？由此指出创业投资家应具备的知识结构。
2、对外国专家的以下论点进行评论：外国专家指出，阻碍中国创业投资发展的三大障碍是：（1）无示范效应；（2）无通畅高效的退出机制；（3）无权威评估机构。
3、PE对企业的发展有什么重要作用？

4、PE对企业发展的重要作用

6、审查商业计划书应当重点考察和兼顾哪些内容？
7、如何进行创业投资的股权安排？有哪些股权投资方式？它们在什么情况下适用？
8、创业投资常用的投资退出方式有哪些？各有哪些优点与不足？
讨论题

1、讨论私募股权投资基金在我国的发展现状与前景；

2、作为私募股权投资基金经理应如何对尚未产生利润的中小企业进行投资运作。
（四）教学方法与手段
本章教学主要采用课堂讲授，多媒体教学和分组课堂讨论等。

第十章  资产证券化市场

（一）目的与要求
了解资产证券化的发展历程、了解资产证券化的具体形式、了解美国资产证券化的具体操作、了解我国资产证券化的实践、熟悉资产证券化的概念、熟悉资产证券化的主体及运作流程、熟悉资产证券化的原理及核心。本章重点阐述了资产证券化的概念、主要参与主体、对证券化的原理、基本类型和所需要的技术进行分析，并介绍了中美两国资产证券化的实践。

（二）教学内容

第一节 概述
1、主要内容

资产证券化就是将能够在未来取得现金流的资产资本化，通过发行证券的形式将资产出售，然后以未来的现金流来偿付证券。资产证券化市场、资产证券化兴起的经济理由、资产证券化两个关键要素，其一是未来现金流，其二是证券化的形式。

2、基本概念和知识点

什么是资产证券化市场、资产证券化兴起的经济理由、资产证券化两个关键要素。证券化分为两个大方向：企业证券化和资产证券化、债券与资产支持证券的对比。

3、问题与应用（能力要求）

辩别

1）资产证券化的概念

两个关键要素

       资产证券化的实质是两个关键要素，其一是未来现金流，其二是证券化的形式。

       前者是未来还款的保证，是证券定价、发行、交易的基础，也就是资产证券化产品价值的基础；

       后者保证了产品的流动性，因而成为市场化融资的重要手段。 

2）、资产证券化兴起的经济理由

       最初美国金融界引入资产证券化是为了解决住房融资中的资金短缺问题。

       60年代以后，随着市场竞争的不断加剧，储蓄机构的经营逐渐陷入困境。而这一时期对住房抵押贷款的需求却大幅上升，远远超出了储蓄机构的放贷能力，美国传统的住房融资体系已经无法适应这一挑战。为了突破这些制度障碍，促进证券化的发展，美国的三大政府代理机构参与到了证券化业务中来，促成了最早的证券化产品一一住房抵押贷款证券化，这类证券化就是MBS (Mortgage-backed securities )。此后，基础资产的种类不再局限于单一的住房抵押贷款， 而是扩展到各种资产领域， 这种变化的背后隐藏着的是资产证券化主要推动力量的变迁。MBS交易的主要发起人是政府代理机构，但对于其他种类资产的证券化 (ABS, asset- backed securitization)，政府往往较少涉足。这类交易一般都是由私人部门发起的，因而称作私人信用型交易。 

第二节 资产证券化的运作

主要内容

资产证券化的主要参与主体：发起人、特别目的载体、信用增级机构、信用评级机构、承销商、服务商、受托人，资产证券化的运作流程，资产证券化的核心。

2、基本概念和知识点

资产证券化的运作流程，资产证券化的核心。发起人、特别目的载体、信用增级机构、信用评级机构、承销商、服务商、受托人，资产证券化的运作流程

3、问题与应用（能力要求）

辩别

1）、资产证券化的主要参与主体

2）、资产证券化的运作流程 

选择确定证券化资产，设立特殊目的机构(SPV)，资产的真实出售，信用增级主要是通过金融担保来实现。外部信用担保、保险公司担保，在外部信用增级中，最简单的形式是专业保险公司所提供的保险（Monoline Insurance）。这类保险公司必须为每笔投保的交易保留一定的资本以保护投资者。现金抵押帐户（CCA）在信用卡应收款中是非常普通的信用增级形式。信用评级，

在资产证券化交易中，信用评级机构通常要进行两次评级：初评与发行评级。发售证券。向发起人支付资产购买价款。管理资产池，SPV要聘请专门的服务商来对资产池进行管理。清偿证券。

3）资产证券化的核心

从资产证券化的运作来看，资产证券化实质上是围绕实现破产隔离而展开的金融活动。因此，破产隔离是资产证券化的核心。 

资产证券化中的破产隔离涵义包括两个方面： 

一是资产转移必须是真实销售的； 

二是SPV本身是破产隔离的。

第三节 美国投资银行资产证券化的业务操作

美国资产证券化的发展阶段

第四节 中国资产证券化的实践与探讨

主要内容

个案探索：三亚地产投资券、珠海高速公路证券化、中远应收账款证券化、中集集团应收账款证券化、建设银行房屋抵押贷款证券化、国家开发银行基础设施贷款证券化、中国资产证券化模式；

不良资产模式：以银行不良资产为基础资产

住房抵押贷款模式：以居民住房抵押贷款为基础资产

基础设施收费模式：以交通运输设施收费现金流为基础资产

出口应收款：以出口业务应收款为基础资产

离岸模式：以境外子公司为资产证券化发起人

2、基本概念和知识点

个案探索：不良资产模式，住房抵押贷款模式，础设施收费模式，出口应收款，离岸模式。

3、问题与应用（能力要求）

中国资产证券化模式，辩别三亚地产投资券、珠海高速公路证券化、中远应收账款证券化、中集集团应收账款证券化、建设银行房屋抵押贷款证券化、国家开发银行基础设施贷款证券化。不良资产模式，住房抵押贷款模式，础设施收费模式，出口应收款，离岸模式。

案例分析：阿里巴巴资产证券化

（三）思考与实践
简述资产证券化的具体流程；

搜集我国资产证券化的具体运作案例；

3、简述资产证券化的种类，如何对资产证券化品种进行创新。

第十一章   资本市场理论
（一）目的与要求
了解证券组合理论及确定方法，撑握 证券组合的预期回报与风险的计量，无差别曲线，马柯威茨有效集，资本资产定价模型及假设条件和资本资产价格模型操作性拓展如单因素模型，市场模型，多因素模型。
（二）教学内容
早期资本理论

1、主要内容

资本理论同整个经济理论一样源远流长，经过数代经济学家呕心沥血的研究，资本理论取得了许多重大的研究成果：早期资本理论的起源与评价，早期资本理论的发展与评价。

2、基本概念和知识点

资本理论，早期资本理论的起源与评价，早期资本理论的发展与评价。

3、问题与应用（能力要求）

辩别

1）资本理论

2）早期资本理论的起源与评价

3）早期资本理论的发展与评价

第二节、现代资本理论

1、主要内容

MM理论（资本结构理论），马柯维茨证券投资组合理论，证券组合理论与最佳组合的确定方法（1）、证券组合的预期回报与风险的数学模型（2）、无差别曲线 —— 一种对投资者行为特征的假定（3）、马柯威茨有效集——证券组合“收益—风险”特征的几何形态（4）、两种风险资产组合中的相关性效应举例，资本资产定价模型：资本资产价格模型的数学与几何表达、资本资产定价模型的假设条件、资产组合（P）的CAPM的推导过程、资本资产价格模型操作性拓展，布莱克、斯科尔斯期权定价理论、套利定价理论（APT）、有效市场假设理论、行为金融理论，资本理论的发展与评价。此外还有波浪理论，趋势理论，时间周期理论等等，总之，现代资本理论的发展与资本市场的发展密切相关，随着资本市场的发展，今后还将拥现出更多更先进完善的资本理论。
2、基本概念和知识点

资本结构理论）、马柯维茨证券投资组合理论、资本资产定价模型、布莱克、斯科尔斯期权定价理论、套利定价理论（APT）、有效市场假设理论、行为金融理论。现代金融理论中对期权价值的确定有两种方式，一是二项树法（binominal method）,适用于各种类型期权的定价分析；二是Black-Scholes模型法，适用于欧式期权的定价分析，同时也可以用来计算无红利的美式看涨期权的价格。套利定价理论的两大基本观点，第一，在一个有效市场中，当市场处于均衡状态时，不存在无风险的套利机会；第二，对于一个高度多元化的资产组合来说，只有几个共同因素需要补偿。

3、问题与应用（能力要求）

辩别

现代资本理论十分丰富，本节仅对主要的现代资本理论进行简要分析与评价。

MM理论（资本结构理论）

2）马柯维茨证券投资组合理论

3）资本资产定价模型
4）布莱克、斯科尔斯期权定价理论

布莱克—舒尔斯模型是金融学理论中最重要的贡献之一，它使投资者的风险厌恶程度不影响期权价格，任何人在给定若干参数下都能计算期权的价值，同时，利用期权平价关系，只要计算出一种期权（如看涨期权）的价格，就可以推出另一种期权（如看跌期权）的价格，从而使该模型具有较强的实用性。

5）套利定价理论（APT）

套利定价理论认为，如果市场未达到均衡状态，市场上就会存在无风险的套利机会。由于理性投资者具有厌恶和追求最大化收益的行为特征，因此，投资者一旦发现有套利机会就会设法利用它们，随着套利者的买进和卖出，资产的供求状况随之改变，套利空间逐渐减少直到消失，有价证券的均衡价格得以实现，而且，套利机会不仅存在于单一资产上，还存在于相似的资产或组合中，也就是说，投资者还可以通过对一些相似的资产或组合部分买人、部分卖出来进行套利，投资者会竭力发掘构造一个套利组合的可能性，以便在增加风险的情况下，增加组合的预期收益率。

6）、有效市场假设理论

7）有效市场假设理论

行为金融理论认为，经典现代金金融理论的某些假设与投资者在证券市场上的实际投资决策行为不相符合，行为金融理论是第一个较为系统地对效率市场假说和经典现代金融理论提出挑战并能够有效地解释市场异常行为的理论，行为金融理论以人们的实际决策心理为出发点讨论投资者的投资决策对市场价格的影响，它注重投资者决策心理的多样性，突破了经典现代金融理论只注重最优决策模型，简单地认为理性投资决策模型就是决定证券市场价格变化的实际投资决策模型，从而使研究更接近实际。

（三）思考与实践
1、什么是有效边界？为确定有效边界需要哪些信息？如何在边界上找到特定投资者的最优组合的位置？
2、简述证券市场线的含义，并说明为什么在资本资产定价模型的假设下，一个证券或证券组合的β系数才是风险的合理测度？
3、风险越大，收益越大是否正确？
4、以单因素模型为例说明因素模型大大简化了确定有效边界的计算。
5、什么是市场证券组合？
6、假设市场证券组合的预期回报率和标准差分别为15%和21%，无风险利率为7%。一个预期回报为16%的充分多样化的证券组合的标准差是多少？
7、一个证券组合由三种证券构成，它们的(值和权重如下，求该证券组合的(。
证券A    (值=0.80   权重=0.20

证券B    (值=1.20   权重=0.30

证券C    (值=1.04    权重=0.50

8、有投资专家认为：“在投资市场上，一个接近真理的规律是：最有潜力的投资对象应当是最不为广大投资人熟悉的对象。是否对（陌生）企业进行投资的能力，将构成能否成功投资的重要因素之一。”试对此进行评述。
9、试对以下现象进行评述：在整个20世纪90年代美国牛市行情中，有人对1800余家基金进行考察，发现只有3%的基金绩效超过市场的平均水平。
（四）教学方法与手段
本章教学主要采用的方法和手段，如团队合作、分组讨论、课堂讨论、调查研究和社会实践等。
第十二章     信托市场
（一）目的与要求
了解信托的定义、本质特征以及和代理的区别；熟习信托的构成要素，运行机制和分类；理解信托业务，较系统地理解信托的概念；熟悉信托业务及其应用。

（二）教学内容
第一节    信托概述

主要内容

信托的起源与发展，现代信托是以英国的“尤斯制度”为原型逐步发展起来的；信托的定义与特征：信托是一种涉及三方当事人的法律关系，信托是围绕着一定财产而发生的法律关系，信托是一种以信任为基础的法律关系，信托是财产上的所有权和其利益相分离的一种法律关系，信托与代理的区别。

2、基本概念和知识点

“尤斯制度”，信托的定义与特征，：信托当事人的法律关系，信托财产关系，信托信任关系，信托财产上的所有权和其利益分离关系，信托与代理的区别。

3、问题与应用（能力要求）

辩别

1）信托的起源与发展，它的核心内容是“受人之托，代人理财”，信托是一种特殊的财产管理制度，是指以财产为中心，以信任为基础，以委托为方式的财产管理制度。即可以认为：信任 + 托付财产 =信托。用16字概括信托：得人之信，受人之托，代人理财，履人之嘱。

2）信托的本质特征：信托当事人、信托财产、信托信任关系、信托财产所有权和其利益相分离的关系

3）信托与代理的区别

第二节  信托市场的运行机制

1、主要内容

信托的构成要素：信托财产、信托目的、信托当事人、信托行为，信托的一般流程，信托的成立条件与无效条件，信托业务，信托与代理的区别。

2、基本概念和知识点

信托财产、信托目的、信托当事人、信托行为，信托的一般流程，信托的成立条件与无效条件，信托业务，信托与代理的区别。信托公司设立集合资金信托计划应符合的要求。

3、问题与应用（能力要求）

辩别

1）信托的构成要素

2）信托的一般流程

3）信托的成立条件与无效条件

4）信托业务的分类

一级分类：根据信托财产的性质或初始形态来分

二级分类：根据信托财产运用方式或财产具体种类来分

资金信托业务：贷款信托、投资信托(直接、间接)

财产信托业务：动产信托、不动产信托、其他财产信托

权利信托业务：债权信托、有价证券信托、表决权信托、附担保公司债信托、专利信托

5）我国前景广阔的几种信托业务：企业年金信托业务流程、房地产投资信托（real estate investment trusts ,REITS）、不良资产处置信托，不良资产处置信托案例简要分析。

（三）思考与实践
1、搜集讨论信托方面的案例，分析其基础构成要件；

2、调查中国家族信托现状和发展趋势。
五、各教学环节学时分配
	教学环节
教学时数
课程内容
	讲
课
	习
题
课
	讨
论
课
	实验
	其他教学环节
	小
计

	第一章
	3
	
	
	
	
	3

	第二章
	8
	
	1
	
	
	9

	第三章
	2
	
	1
	
	
	3

	第四章
	2
	
	1
	
	
	3

	第五章
	5
	1
	
	
	
	6

	第六章
	2
	
	1
	
	
	3

	第七章
	3
	
	
	
	
	3

	第八章
	5
	
	1
	
	
	6

	第九章
	3
	
	
	
	
	3

	第十章
	3
	
	1
	
	
	3

	第十一章
	2
	
	
	
	
	3

	第十二章
	2
	1
	
	
	
	3

	合计
	40
	2
	6
	
	
	48


六、推荐教材和教学参考资源
1、何小峰、黄蒿、刘秦编著《资本市场运作教程》，中国发展出版社， 2013年；
2、汪少华编著《应用投资学导论》，经济科学出版社， 2014年；
3、赵锡钧、李向科主编《证券投资分析》，中国金融出版社， 2013年；
4、范如国《企业并购理论》武汉大学出版社，2014年；
5、张亦春 郑振龙 主编《金融市场学》高等教育出版社 ，2014年；
6、中华财会网  http://www.e521.com
7、国家会计学院网  http://www.nai.edu.cn
8、中国注册会计师协会网  http://www.cicpa.org.cn
9、中华会计网校   http://www.chinaacc.com
10、 经济论坛   http://sunjinhua.363.net/index.htm
11、财经网  http://pula.financenet.gov
七、其他说明 
大纲修订人：陈晓珊                    修订日期：2023年1月
大纲审定人：                            审定日期：2023年2月
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