《贵金属投资基础》课程教学大纲

一、课程基本信息
课程代码：16007902
课程名称：贵金属投资理论与实践
英文名称：The investment of precious metal

课程类别：专业课  
学    时：32  
学　　分：2

适用对象:金融各专业
考核方式：考试
先修课程：投资学
二、课程简介
    近几年来，中国的贵金属投资市场发展快速，贵金属投资规模日益增长，贵金属投资市场成为金融市场的重要组成部分。贵金属投资虽然遵循一般投资规律，但是贵金属作为一种大宗商品，有其独有的投资特点。贵金属投资理论与实践这门课程，对贵金属的投资特点，贵金属投资品种，贵金属投资市场等内容作专门介绍，是学生了解贵金属投资市场的基本知识，掌握贵金属投资价格的基本分析方法，为有志于进入贵金属投资行业的学生提供基础知识作为准备。

In recent years, China's precious metals investment market has developed rapidly. The scale of precious metals investment is growing which makes precious metals investment market has become an important part of the financial market. Although precious metals investment follows the general investment rules, precious metals as a commodity, has its unique investment characteristics. This course of precious metals investment introduces the precious metal investment characteristics, precious metals investment products, precious metals investment market and other content, which is a basic knowledge preparation for students who are interested in entering precious metals investment industry to understand the basic knowledge of precious metals investment market, master the basic analysis method of the precious metal investment price.

三、课程性质与教学目的
帮助学生系统的学习贵金属的基础知识和了解贵金属这一投资品种，了解贵金属行业的交易知识，拓宽学生的眼界，传播贵金属文化。

四、教学内容及要求
    第一章  黄金货币史
目的与要求

了解黄金作为货币的历史及其社会背景

熟悉黄金非货币化后的价格走势及其社会背景
掌握贵金属在现代社会中的定位和作用
教学内容

     第一节 黄金货币史

     1.主要内容
     介绍货币制度发展的历史，尤其是黄金货币制度的特征和黄金货币的功能。

     2.基本概念和知识点

     银本位、金本位、布雷顿森林系体、牙买加体系
     3.问题与应用（能力要求）

     黄金货币具有哪些优势？

     黄金货币被取代的历史背景是什么？

     第二节 黄金非货币化后的价格走势
     1.主要内容
     介绍黄金非货币化后的价格走势和历史背景；

     介绍白银和铂金的价格走势和历史背景。

     2.基本概念和知识点

     石油危机 黄金牛市 次债危机

     3.问题与应用（能力要求）

     黄金非货币化后价格走势的影响因素有哪些？

     白银和铂金的走势与黄金走势有什么关联？

4.思政融入点：黄金非货币化后，定价权如何确定？
     第三节 黄金货币复辟的可能性
     1.主要内容
     分析当今世界货币体系的问题，浅谈新的货币体系的几种猜想和观点。
     2.基本概念和知识点

     世界货币 数字货币 黄金复辟 电子货币 

     3.问题与应用（能力要求）

     黄金货币复辟的可能性有多大？受制因素有哪些？

     4.思政融入点：未来货币变革中中国应该如何获取优势？
     第四节 贵金属在现代经济中的定位
     1.主要内容
     分析贵金属在现代经济中的作用。

     2.基本概念和知识点

     对抗通货膨胀风险、对抗证券投资风险、对冲国际支付危机、

     对冲国家政治风险、投融资工具
     3.问题与应用（能力要求）

     贵金属在现代经济中具有什么功能？

     4.思政融入点：美元储备和黄金储备各有什么优势？中国应该如何调配外汇储备的结构？
思考与实践

     1.黄金非货币化的原因是什么？

     2.从黄金非货币化后的走势可以看出，现代黄金主要受什么因素影响？

     3.贵金属在现代经济中有什么作用？ 
     4.近期贵金属投资市场快速发展的原因是什么？

教学方法与手段

         课堂讲授、多媒体教学、课堂讨论
    第二章 贵金属投资市场

    （一）目的与要求

     1.了解贵金属各品种常见的投资市场分类和市场分布

     2.掌握欧式、美式及亚式贵金属市场的特征及概况

     3.熟悉中国贵金属投资市场的发展进程

     4.了解中国贵金属市场的市场前景

    （二）
教学内容
         第一节 黄金白银投资市场
     1.主要内容
     介绍黄金和白银投资的分类和市场概况。

     2.基本概念和知识点

         黄金白银实物投资市场、黄金白银现货投资市场、黄金白银期货投资市场
     黄金白银ETF投资市场
     3.问题与应用（能力要求）

         黄金白银相关的主要国际投资市场。

     第二节 铂钯投资市场
     1.主要内容

     介绍铂金和钯金投资的分类和市场概况。

     2.基本概念和知识点

         铂金和钯金实物投资市场、铂金和钯金现货投资市场、

         铂金和钯金期货投资市场、铂金和钯金ETF投资市场
     3.问题与应用（能力要求）

         铂金和钯金相关的主要国际投资市场。
     第三节 世界主要贵金属市场
     1.主要内容

     介绍欧式、美式、亚式贵金属市场概况及特点。

     2.基本概念和知识点

     欧式贵金属交易、美式贵金属交易、亚式贵金属交易     
     3.问题与应用（能力要求）

         区分欧式、美式、亚式贵金属市场的差异。

         4.思政融入点：思考欧美模式市场的差异与其文化背景的关系。
     第四节 中国贵金属市场发展历程
     1.主要内容

     介绍近代及现代中国黄金市场及白银市场的发展历程。

     2.基本概念和知识点

     上海黄金交易所 黄金T+D 小金条    
     3.问题与应用（能力要求）

         中国黄金市场发展的取得的成就及未来前景。

         4.思政融入点：思考中国黄金市场发展历程中场外市场出现的问题及其背后的因素。
    （三）思考与实践

     1.美式和欧式贵金属投资市场的区别是什么？

     2.中国贵金属市场发展现状如何？

     3.黄金投资市场在世界范围内如何分布？

    （四）教学方法与手段

         课堂讲授、多媒体教学、课堂讨论
    第三章 贵金属实物投资品种

目的与要求
     1.介绍贵金属实物投资的常见品种
     2.了解贵金属实物投资的特点
教学内容
         第一节 金银条（块）

     1.主要内容

     介绍金条、金块、银条、银块的特征及投资特点。

     2.基本概念和知识点

     金条、金块、银条、银块、k金、沙金   
     3.问题与应用（能力要求）

         中国金条、金块、银条、银块投资状况如何？

     第二节 金（银）币和贵金属纪念币

     1.主要内容

     介绍金币、银币的特征及投资状况。

     2.基本概念和知识点

     金币、银币、熊猫币   
     3.问题与应用（能力要求）

         金币、银币投资状况。

     第三节 贵金属饰金

     1.主要内容

     介绍贵金属饰金的投资市场现状。                 

     2.基本概念和知识点

     回收金 加工费 回收费   
     3.问题与应用（能力要求）

         贵金属饰金投资的优缺点有什么？

         4.思政融入点：从中国大妈购买金饰的热情中，思考中国中产阶层会对未来中国的消费市场产生怎样的影响。
    （三）思考与实践

     1.实物贵金属的投资特点是什么？
     2.中国实物贵金属发展迅速的原因是什么？

    （四）教学方法与手段

         课堂讲授、多媒体教学、课堂讨论
    第四章 贵金属现货交易品种

    （一）目的与要求
     1.了解贵金属现货交易特征

     2.掌握贵金属现货交易的品种和特点
     3.了解贵金属现货投资的市场现状
    （二）教学内容

     第一节 现货实盘交易品种

     1.主要内容

     介绍现货实盘交易的概念和要素。 

     2.基本概念和知识点

     现货实盘交易 全额交易  
     3.问题与应用（能力要求）

         现货实盘交易的目的是什么？

     第二节 现货即期交易

     1.主要内容

     介绍现货即期交易的概念、特点和交易品种、交易制度。

     2.基本概念和知识点

     黄金现货即期交易、白银现货即期交易
     3.问题与应用（能力要求）

         黄金现货即期交易和白银现货即期交易的特点和制度。

     第三节 现货延期交易品种

     1.主要内容

     介绍现货延期交易的概念、特点、方式和品种。

     2.基本概念和知识点

     黄金现货延期交易、白银现货延期交易、黄金T+D、白银T+D、延期补偿费

     3.问题与应用（能力要求）

         黄金现货延期交易和白银现货延期交易的特点和制度。

         4.思政融入点：思考黄金现货延期交易和期货交易的异同点在中国，个人投资者适合投资的黄金品种是什么？。
     第四节 主要贵金属现货品种的投资现状

     1.主要内容

     介绍中国黄金和白银现货投资市场和现状。

     2.基本概念和知识点

     黄金现货投资市场、白银现货投资市场

     3.问题与应用（能力要求）

         黄金现货和白银现货市场的投资品种及问题。

    （三）思考与实践

     1. 现货延期交易有什么特点
     2. 什么是延期补偿费？

     3. 中国现货延期交易方式存在什么问题？

    （四）教学方法与手段

         课堂讲授、多媒体教学、课堂讨论
    第五章 贵金属期货交易品种

    （一）目的与要求
     1.掌握贵金属期货交易的品种和特点
     2.了解贵金属期货投资的市场现状
     3.掌握上海期货交易所交易的黄金期货和白银期货的合约内容和投资特征

     4.了解贵金属期权的交易特点

     5.掌握黄金实物询价齐全的交易方式。
    （二）教学内容
     第一节 期货交易概述

     1.主要内容

     介绍期货的概念、特点和功能。

     2.基本概念和知识点

     期货 保证金 双向交易 最小浮动比率
     3.问题与应用（能力要求）

         思考期货在投资市场具有什么功能？

         期货的存在是否助长了投机行为？

         期货交易是否会导致资产价格大幅波动？

         4.思政融入点：思考为什么中国对衍生品的监管相对比较严格，投资门槛相对较高？
     第二节 期货市场的套期保值与投机

     1.主要内容

     介绍期货的套期保值的定义、方法和作用。

     2.基本概念和知识点

     套期保值 对冲
     3.问题与应用（能力要求）

     套期保值能够做到完全避免风险吗？

         4.思政融入点：中国企业平均寿命为3.8年，相对美国的7.2年，明显较短，思考背后可能的因素。
     第三节 期货合约的主要内容

     1.主要内容

     介绍期货合约的主要内容。

     2.基本概念和知识点

     保证金 双向交易 最小浮动比率 交割日 期货价格
     3.问题与应用（能力要求）

     期货合约的特征是什么？期货合约有哪些防止交易双方违约的设计？

         4.思政融入点：期货合约的交易制度比较完善，是否不存在违约风险？中国期货交易市场风险是否较小？
     第四节 期货交易的风险

     1.主要内容

     介绍期货交易的风险。

     2.基本概念和知识点

     爆仓 持有期保证金 初始保证金
     3.问题与应用（能力要求）

     期货交易的风险有哪些？期货交易与一般证券交易相比，风险如何？

     第五节 贵金属期货

     1.主要内容

     介绍常见的贵金属期货的定义、主要的交易市场。

     2.基本概念和知识点

     黄金期货 白银期货
     3.问题与应用（能力要求）

     贵金属期货的主要交易市场在哪里？具有什么特征？

     第六节 上海期货交易所交易期货
     1.主要内容

     介绍上海期货交易所的简介、发展历史、主流品种、交易特征

     和黄金期货合约内容。

     2.基本概念和知识点

     黄金期货合约
     3.问题与应用（能力要求）

     上海期货交易所交易的黄金期货合约对中国黄金市场有什么作用？

     第七节 贵金属期权
     1.主要内容

     介绍期权的概念、特点和功能；

     介绍贵金属期权的特点和主流交易市场；

     介绍中国贵金属期权品种和交易方式。

     2.基本概念和知识点

     黄金实物询价期权
     3.问题与应用（能力要求）

         黄金实物询价期权的交易模式有什么特点？

         4.思政融入点：中国股票市场对于期权相对监管严格比较保守，为什么黄金领域期权更容易推出？
    （三）思考与实践

     1. 期货交易有什么特点？
     2. 什么是黄金实物询价期权？

     3. 中国贵金属期货合约交易现状如何？

    （四）教学方法与手段

     课堂讲授、多媒体教学、课堂讨论

    第六章 贵金属ETF交易品种
    （一）目的与要求
     1.了解贵金属ETF交易
     2.掌握贵金属ETF交易的品种和特点
     3.了解贵金属ETF投资的市场现状。
    （二）教学 内容

     第一节 贵金属ETF概述

     1.主要内容

     介绍ETF的概念、特点和功能。

     2.基本概念和知识点

     ETF 
     3.问题与应用（能力要求）

     ETF交易的特征

     第二节 贵金属ETF

     1.主要内容

     介绍贵金属ETF的交易方式和功能及市场概况。

     2.基本概念和知识点

     黄金ETF 白银ETF 铂金ETF 钯金ETF

     3.问题与应用（能力要求）

         贵金属ETF在贵金属各种交易中的地位如何？

     第三节 中国的贵金属ETF交易品种

     1.主要内容

     介绍国内黄金ETF合约的内容和交易方式。

     2.基本概念和知识点

     黄金ETF
     3.问题与应用（能力要求）

     黄金ETF适合什么样的投资群体？

         4.思政融入点：中国四只ETF基金命运截然不同，现在发展较好的华安ETF走的是传统的模式，以高端客户为主要目标群体；而博时基金与支付宝合作，目标群体为中小投资者，在我国那种模式在未来更有发展潜力？
    （三）思考与实践

     1. ETF有什么特点？
     2. 为何黄金ETF的持仓量对黄金价格影响很大？

     3. 中国贵金属ETF交易现状如何？

    （四）教学方法与手段

     课堂讲授、多媒体教学、课堂讨论

    第七章 贵金属场外交易品种
    （一）
目的与要求
     1.了解场外交易的投资特点

     2.熟悉欧洲贵金属场外交易和中国贵金属场外交易的特点和区别

     3.掌握中国贵金属场外交易市场的投资品种和投资特点

    （二）
教学内容

     第一节 贵金属场外交易简介
     1.主要内容

     介绍贵金属场外交易市场的定义和意义。

     介绍欧式贵金属场外交易市场概况

     介绍中国贵金属场外交易市场特征 
     2.基本概念和知识点

     欧式场外交易 做市商 经纪商

     3.问题与应用（能力要求）

     中国贵金属场外交易与国际通行的场外交易模式的主要区别

     第二节 中国贵金属场外交易品种

     1.主要内容

     介绍中国贵金属场外交易市场的现状及存在的问题。
     2.基本概念和知识点

     场外交易模式
     3.问题与应用（能力要求）

     中国贵金属场外交易市场存在的问题有哪些？

    （三）思考与实践

     1.中国和美国贵金属场外交易的区别是什么？

     2.中国贵金属场外交易市场存在的问题是什么？

     3.场外交易模式的作用是什么？

    （四）教学方法与手段

         课堂讲授、多媒体教学、课堂讨论
    第八章 贵金属价格分析

    （一）
目的与要求
     1.了解贵金属价格的分类方法

     2.熟悉常见的贵金属市场价格以及他们的地位和应用

     3.掌握不同期限贵金属价格的特征

     4.了解贵金属价格的分析方法和适用性
    （二）
教学内容
    第一节 贵金属价格分类
     1.主要内容
     介绍贵金属市场常见的价格。

     2.基本概念和知识点

     生产价格 市场价格 准官方价格
     3.问题与应用（能力要求）

     比较这些价格之间的关系。

     第二节 常用贵金属市场价格
     1.主要内容

     介绍世界上公认的贵金属价格。

     2.基本概念和知识点

     伦敦金、银定盘价、黄金远期出借利率Gold Forward Offered Rate,GOFO

     黄金租赁利率Gold Lease Rate、芝加哥期权交易所CBOE黄金指数

     HUI和XAU黄金指数、国际金价

     3.问题与应用（能力要求）

     为什么伦敦贵金属市场价格成为全球贵金属市场价格的标杆？

     第三节 贵金属价格特征
     1.主要内容

     介绍长期、中期、短期贵金属价格走势的特征。

     2.基本概念和知识点

     长周期 大波幅 季节性 日波幅

     3.问题与应用（能力要求）

     对比贵金属价格与其他金融资产价格特征的异同。

     第四节 贵金属价格分析方法
     1.主要内容

     介绍基本面分析和技术分析的方法。

     2.基本概念和知识点

     波浪理论 趋势线 箱型 M顶 V底 压力线 
     3.问题与应用（能力要求）

     分析近十年贵金属价格走势的规律？

         4.思政融入点：实证分析中国证券市场指数与金价呈现什么关系？
    （三）思考与实践

     1.常用的黄金市场价格有哪些？

     2.贵金属价格在长期有什么特征？

     3.技术分析对于贵金属价格作用如何？

    （四）教学方法与手段

         课堂讲授、多媒体教学、课堂讨论
    第九章 贵金属价格影响因素分析
    （一）
目的与要求
     1.了解贵金属价格的主要影响因素

     2.掌握主要的影响指标对贵金属价格的影响

     3.了解黄金价格、白银价格、铂金价格的主要影响指标
    （二）
教学内容

     第一节 贵金属价格的影响因素分类
     1.主要内容

     介绍影响贵金属价格的常见因素。

     2.基本概念和知识点

     供给、需求、货币因素、金融因素

     3.问题与应用（能力要求）

     影响贵金属市场价格的各类因素中起决定性作用的是什么？
     第二节 贵金属价格影响因素分析     

     1.主要内容

     分析石油价格、美元指数、全球政治经济局势对贵金属价格的影响。

     2.基本概念和知识点

     美元指数 石油价格 中东战争 

     3.问题与应用（能力要求）

     全球政治局势对贵金属价格的影响的特征。

    （三）思考与实践

     1.分析近期美元指数的变化可能对贵金属价格产生的影响？

     2. 分析近期石油价格的变化可能对贵金属价格产生的影响？
    （四）教学方法与手段

         课堂讲授、多媒体教学、课堂讨论
    第十章 贵金属价格分析
    （一）
目的与要求
     1.了解技术分析的一般原理
     2.掌握技术分析的三个假设

     3.掌握道氏理论分析、波浪理论分析等基本分析方法

     4.了解技术分析的局限性

    （二）
教学内容

     第一节 技术分析
     1.主要内容

     介绍技术分析的三个假设、分析对象及基本的技术分析方法。
     2.基本概念和知识点

     波浪理论、K线理论、移动平均线MA、趋势分析
     3.问题与应用（能力要求）

     技术分析对于金价走势的判断如何？

     第二节 超宏观联动研究
     1.主要内容

     介绍超宏观联动分析对象及基本的技术分析方法。
     2.基本概念和知识点

     超宏观联动
     3.问题与应用（能力要求）

     超宏观联动分析方法对金价走势的解释力度如何？
    （三）思考与实践

     1.价格分析有什么优缺点？

     2.运用波浪理论分析近一年黄金价格走势？

     3. 超宏观联动研究有什么优势？

    （四）教学方法与手段

     课堂讲授、多媒体教学、课堂讨论

    第十一章 贵金属投资信息收集

    （一）
目的与要求
     1.了解常见的信息收集渠道

     2.熟悉美国经济数据公布的时间和渠道

     3.掌握信息分析的方法。
    （二）
教学内容

         第一节 信息收集渠道
     1.主要内容

     介绍常见的信息收集渠道。

新闻网站
专业财经网站（美国经济数据网。。。）
专业组织网站（www.gold.org,www.cngold.org.cn）
各国央行和金融组织网站(worldbank,imf,ecb。。。)

各国统计部门
搜索引擎
专业机构的报告、出版物
世界黄金协会《世界黄金年鉴》
中国黄金协会《中国黄金报》、《中国黄金年鉴》
盘面信息
芝加哥商品交易所http://www.cmegroup.com/

纽约商品交易所http://www.cmegroup.com/ （英文）
http://www.cmegroup.com/cn-s/ （中文）

上海黄金交易所http://www.sge.com.cn/

上海期货交易所http://www.shfe.com.cn/

交易软件
     2.基本概念和知识点

     纽约商品交易所、芝加哥商品交易所
     3.问题与应用（能力要求）

     总结各大渠道主流信息公布时间表。
     第二节 美国经济数据及公布时间
     1.主要内容

     介绍美国经济数据的指标和公布渠道。
     2.基本概念和知识点

     国内生产总值GDP、工业生产指数IPI、产能利用率CU、贸易经常账CA

     采购经理人指数PMI、耐用品订单DGO、消费者信心指数CCI、就业报告

     生产者物价指数PPI、消费者物价指数CPI、新屋出售开工率HS、

     3.问题与应用（能力要求）

     查询美国经济数据公布时间。

         4.思政融入点：阅读世界黄金协会有关中国黄金市场的研究报告，思考中国市场在世界黄金市场的地位和未来发展方向。
    （三）思考与实践

     1.简述美国就业报告公布的时间及其对金价的影响？

     2.收集最近一期《世界黄金年鉴》，总结其公布的主要信息？

     3.收集最近一期《中国黄金年鉴》，总结其公布的主要信息？
    （四）教学方法与手段

     课堂讲授、多媒体教学、课堂讨论
五、各教学环节学时分配
	教学环节

教学时数


课程内容
	讲

课
	习

题

课
	讨

论

课
	实验
	其他教学环节
	小

计

	认识贵金属
	2
	
	
	
	
	

	贵金属的三大属性
	2
	
	
	
	
	

	贵金属投资市场
	2
	
	
	
	
	

	校外专家：中国贵金属投资市场现状与问题
	2
	
	
	
	
	

	贵金属投资品种1
	2
	
	
	
	
	

	贵金属投资品种2
	2
	
	
	
	
	

	贵金属投资品种3
	2
	
	
	
	
	

	贵金属场外交易品种
	2
	
	
	
	
	

	演讲与讨论：中国贵金属市场各大品种交易现状和问题探讨
	
	
	2
	
	
	

	贵金属价格分析
	2
	
	
	
	
	

	贵金属价格影响因素分析
	2
	
	
	
	
	

	贵金属投资信息收集
	2
	
	
	
	
	

	演讲与讨论：未来黄金价格的走势预测
	
	
	2
	
	
	

	校外专家演讲：贵金属投资行业必备素质与知识
	2
	
	
	
	
	

	复习
	2
	
	
	
	
	

	考试
	
	
	
	
	2
	

	合计
	26
	
	4
	
	2
	32


“各教学环节学时分配”中，“其它教学环节”主要指习题课、课堂讨论、课程设计、看录相、现场参观等教学环节。

六、推荐教材和教学参考资源

1.《黄金市场基础知识与交易实务》，全国黄金交易从业水平考试教材编写组，中国金融出版社，2020
七、其他说明
大纲修订人：马莉                             修订日期：2020年12月

大纲审定人：李亚青                           审定日期：2020年12月
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