《投资决策经济分析》课程教学大纲

一、课程基本信息

课程代码：16029203

课程名称：投资决策经济分析

英文名称：Economic Analysis for Investment Decision
课程类别：专业课

学    时：48学时（其中实验12学时）

学    分：3学分

适用对象：金融学各专业本科生

考核方式：考试

先修课程：会计学，税收概论，商业银行业务管理，国际金融。

二、课程简介

建设项目投资和金融密切相关，项目投资经济分析评价方法是金融学专业应掌握的重要知识。本课程是金融学专业本科生必修专业课和金融工程专业本科生选修专业课。

建设项目投资决策经济分析也称项目经济评价，是项目投资可行性研究的一项重要内容，它从经济角度对建设项目的可行性进行科学分析评价。本课程教授国家有关部门颁布的建设项目投资经济分析评价方法的基本内容，包括项目投资决策经济分析的基本概念、基本原理和基本方法。并通过一个案例详细讲授项目投资决策经济分析的全过程。

本课程是一门实践性、应用性和计算性均十分强的课程，教学方法注重实践教学。在进行理论教学的基础上，安排约12个教学学时进行实践教学。

Construction Project Investment is closely related to Finance, economic analyzing and evaluating techniques of Project Investment are important knowledges that should be mastered by Finance majors. This course is a required one for Finance major undergraduate and a selective one for Financial Engineering. 
Economic Analysis for Investment Decision of building project, which is also called Economic Appraisal for Building Project, is a particular important part of Feasibility Study for Program Investment. It analyzes and evaluates the feasibility of building projects scientifically from an economic point of view. This course is mainly about the methods of economic analysis and appraisement for building projects issued by the relative authorities of China, including the basic conceptions, principles and methods. Furthermore, the entire course of economic analysis for project investment decision will be expounded through a case.

     This course pays much attention on practice with the traits of practicality and calculation. Besides learning theories, almost half of the classes will be used for practice, with 12 classes for computer operating.

三、课程性质与教学目的

本课程是投资学学专业本科生的专业必修课，也是金融工程等专业本科生的专业选修课。

本课程教学目的：通过本课程教学，使学生了解项目可行性研究基本内容；掌握资金时间价值计算方法；会用公式和查表两种方法计算资金时间价值；掌握项目投资决策财务分析评价的基本概念、基本原理和基本方法；掌握不确定性分析方法；会用手算和电算两种方法进行新建工业项目投资决策财务分析评价；掌握不同方案比选方法；了解新建工业项目投资决策国民经济分析评价方法；了解中外合资项目和交通运输项目投资决策经济分析评价方法。
课程思政要求：（1）通过我国经济发展中的著名项目建设案例介绍，厚值学生的爱国主义情怀；（2）通过介绍经济学基础知识，比如资金时间价值等，促使学生树立正确的价值观；（3）通过工程项目的费用和效益分析，增强学生的使命感和担当精神；（4）通过讲解项目财务评价的基本方法，培养学生的思辨能力；（5）通过介绍国民经济评价方法，培养学生的大局意识和奉献精神。
四、教学内容及要求

第一章 项目经济分析评价概述

（一）目的与要求

1．了解投资管理的三个层次投资决策问题；

2．了解项目可行性研究的主要内容和三种类型；

3．掌握项目经济分析评价的基本概念和基本步骤。

（二）教学内容

课程思政点：通过展示我国重大项目投资的成就激发学生的爱国主义情怀。根据相关规定，我国所有新建、扩建大中型基本建设的项目都需要有可行性研究报告。这是我国可以集中力量办大事制度优势的重要体现。如以三峡为代表的水电站建设，截止目前，以装机瓦数衡量的世界前十大水电站中，我国占据五席，其中三峡水电站总装机量排名第一。
第一节  建设项目可行性研究

1．投资管理的三个层次投资决策问题

（1）投资规模决策；

（2）投资结构决策；

（3）建设项目决策。

2．可行性研究的定义

3．可行性研究的主要内容

 （1）市场预测、建设规模和产品方案；

 （2）资源、原材料、燃料及公用设施条件；

 （3）建厂条件和厂址方案；

 （4）项目设计方案；

（5）环境保护；

（6）企业组织、劳动定员和人员培训；

（7）建设工期和实施进度；

（8）项目经济评价；

（9）项目总评价。

4．可行性研究的三种类型

（1）机会研究；

（2）初步可行性研究；

（3）最终可行性研究。

第二节  项目经济分析评价

1．项目经济分析评价概念和两个层次

（1）财务分析评价；

（2）国民经济分析评价。

2．财务分析评和国民经济分析评价主要区别

 (1) 评价角度不同；

（2）效益和费用的含义及划分范围不同；

（3）评价采用的价格不同；

（4）评价的主要参数不同。

3．项目经济分析评价步骤

 (1) 收集整理基础经济数据并填列有关辅助报表；

（2）编制有关基本报表；

（3）进行财务分析评价和国民经济分析评价；

（4）提出综合分析评价意见。

4．我国现行项目经济分析评价方法主要特点

（1）动态分析与静态分析结合，动态分析为主；

（2）定量分析与定性分析结合，定量分析为主；

（3）全过程经济分析与阶段性经济分析结合，全过程经济分析为主；

（4）宏观效益分析与微观效益分析分析结合，宏观效益分析为主；

（5）价值量分析与实物量分析结合，价值量分析为主；

（6）预测分析与统计分析结合，预测分析为主。

（三）思考与实践

　掌握本课程习题集的本章概念。

（四）教学方法与手段

　1. 教学方法：课堂讲授。

2. 教学手段：多媒体教学。

第二章  资金时间价值计算方法

（一）目的与要求

1. 理解资金时间价值含义和意义；

2. 掌握现金流量图绘制方法和实际利率计算方法；

3. 掌握资金时间价值计算方法。

（二）教学内容

课程思政点：引导学生形成正确的财富观。在本章第一节的教学中，要求学生掌握复利法则。在课堂上通过展示复利与单利计算方式长期收益率差距，引导学生思考在未来的投资生涯中应当采取何种盈利模式。大学生接触的投资知识日益丰富，很多人在读书期间就开始参与股票投资。由于没有形成正确的财富观和价值观，容易走入追涨杀跌、寻求暴利的极端。通过本部分的学习向学生展示，稳定的收益率会随着时间的增长爆发出极大的威力，因此要让时间成为财富积累的朋友，从而引导学生形成正确的财富观。
第一节  资金时间价值及其在动态分析中应用

1．资金时间价值含义

2．资金时间价值意义

3．动态分析和静态分析

4．现金流量图

第二节  资金时间价值计算

1．资金时间价值计算基本概念

（1）现值；

（2）终值；

 (3) 等额年值；

 (4) 折现。

2．单利法和复利法

（1）单利法；

（2）复利法；

3．实际利率计算
4．资金时间价值基本计算公式

表2-2  资金时间价值基本计算公式

	问题类型
	已知
	待求
	计算公式
	计算系数
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	资金存储问题
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	资金回收问题
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5、非标准现金流量的计算

（1）预付年金
（2）递延年金
（3）永续年金
（4）其他非标准现金流量的计算

（三）思考与实践

1．掌握本课程习题集的本章概念；

2．完成老师布置的本课程习题集的本章计算题。

（四）教学方法与手段

1．教学方法：课堂讲授；课堂练习。

2．教学手段：多媒体教学。

第三章  财务效益与费用估算

（一）目的与要求

1. 掌握项目经济分析评价基础经济数据种类及其概念；

2. 掌握项目经济分析评价基础经济数据估算和预测方法；

（二）教学内容
第一节 财务效益与费用估算原则

1、估算注意事项

2、财务效益和费用内容

3、估算采用的价格

第二节 投资费用估算

1、总投资费用组成和形成资产

2、建设投资估算
（1）固定资产投资

①固定资产构成；

②固定资产计价；

③固定资产投资估算。

（2）无形资产投资

① 无形资产的概念和特点；

②无形资产的种类：

③无形资产的计价和摊销。

（3）递延资产及其摊销
（4）流动资金

①扩大指标估算法；

②分项详细估算法。

3、建设期利息估算

4、流动资金估算
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第三节　成本费用估算

1、总成本费用估算

 生产成本加期间费用法：

（1）生产成本；

（2）管理费用；

（3）财务费用；

（4）销售费用。

要素成本法：

（1）外购原材料费；

（2）外购燃料及动力费；

（3）工资及福利费；

（4）修理费；

（5）折旧费；

（6）摊销费；

（7）维简费；

（8）利息支出；

（9）其他费用。

2、经营成本

（1）外购原材料费；

（2）外购燃料及动力费；

（3）工资及福利费；

（4）修理费；

（5）其他费用。
3、可变成本与固定成本

4、 折旧和摊销估算

折旧费和无形及递延资产的摊销估算

（1）平均年限法；

（2）工作量法；

（3）双倍余额递减法；

（4）年数总合法。

5、借款方式及其利息计算
第四节　营业收入的估算


（1）产品或服务销售价格

（2）产品或服务年销售量

销售收入＝产品销售单价×产品现销售量
第五节 税费

1. 关税

2. 增值税

3. 营业税（营改增）

4. 消费税

5. 城市维护建设税

6. 资源税

7. 土地增值税

8. 教育附加费

9. 企业所得税

（三）思考与实践

1．掌握本课程习题集的本章概念；

2．完成老师布置的本课程习题集的本章计算题。

（四）教学方法与手段

1．教学方法：课堂讲授；课堂练习。

2．教学手段：多媒体教学。
                     第四章   资金来源与融资方案

课程思政点：引导学生在工作中坚守职业操守。本章重点讲述了项目的资金来源以及资金融出及融入各方承担的风险。近期资本市场上侵占股权投资人和债权投资人的案例屡见不鲜，如康得新控股股东侵占上市公司百亿现金，永煤控股恶意逃废债等。这对于股市和债市的健康发展是极度不利的，作为市场的参与者或者资金融入方，应当恪守职业操守，保障投资人的正当权益，这样才有利于项目融资市场的长远发展。
第一节 融资主体和资金来源

1. 融资主体是指进行融资活动、并承担融资责任和风险的项目法人单位。

按照融资主体不同，项目的融资可分为既有法人融资和新设法人融资两种融资方式。

2. 资金来源
（1）资本金来源和筹措

（2）债务资金来源和筹措

第二节 融资方案

1. 资金结构分析
（1）项目资本金与项目债务资金的比例
（2）项目资本金内部结构比例
（3）项目债务资金结构比例

2. 资金成本分析

[image: image16.wmf]%

100

´

-

=

资金筹集费

筹集资金总额

资金占用费

资金成本率


3. 融资风险分析
（1）融资风险类型
（2）融资风险的内因分析
（3）融资风险的外因分析
（三）思考与实践

1．掌握本课程习题集的本章概念；

2．完成老师布置的本课程习题集的本章计算题。

（四）教学方法与手段

1．教学方法：课堂讲授；课堂练习。

2．教学手段：多媒体教学。
第五章  财务分析

（一）目的与要求

1. 掌握项目财务分析评价基本指标和计算方法；

2. 掌握项目财务分析评价可行性判据；

3. 掌握项目财务分析评价基本报表填列方法。

（二）教学内容
课程思政点：以案例向学生展示客观独立分析的重要性，引导学生形成理性分析的习惯。本章重点展示了NPV、IRR等项目评价指标的计算方法。上市公司定向增发项目投资案例中也会对这类指标进行披露，事实上，上市公司披露的指标都相当乐观，从而在一定程度上造成了投资者对于公司业绩增长的非理性认知，造成投资者对股票的追逐。在本章教学中，将挑选一个上市公司的案例，展示公司的事前业绩预测的偏离程度以及如何正确进行分析，避免人云亦云、全盘接受，从而引导同学们养成独立自主分析的良好习惯。
第一节 财务分析概述

1. 财务分析的概念

2. 财务分析的两个层次
（1）融资前分析
（2）融资后分析
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第二节　财务分析评价指标

1．盈利性指标

	评价指标
	计算方法
	评价标准

	财务净现值

（FNPV）
	FNPV=
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	大于等于零时，项目可行

	财务内部收益率

（FIRR）
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	大于等于基准收益率时，项目可行

	静态投资回收期

（
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	小于等于基准投资回收期时，项目可行

	动态投资回收期

（
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	不大于项目寿命期，项目可行

	投资收益率
	总投资收益率ROI=
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2．清偿能力指标

	评价指标
	计算方法
	评价标准

	利息备付率
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	利息：备付率高，表明利息偿付的保障程度高。

利息备付率应大于等于1，并结合债权人的要求确定

	偿债备付率
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	偿债备付率高，表明用于还本付息的资金保障程度高。

偿债备付率应大于1，并结合债权人的要求确定

	资产负债率
	资产负债率=负债总额/资产总额
	比率越低，则偿债能力越强，其高低还反映了项目利用负债资金的程度，因此该指标水平应适中

	流动比率
	流动比率=流动资产总额/流动负债总额
	一般要求大于2

	速动比率
	速动比率=速动资产总额/流动负债总额
	一般要求大于1


3.项目生存能力分析

    在项目运营期间，确保从各项经济活动中得到足够的净现金流量是项目能够持续生存的条件。财务分析中应根据财务计划现金流量表，综合考虑项目计算期内各年的投资活动、融资活动所产生的各项现金流入和流出，计算净现金流量和累计盈余资金，分析项目是否有足够的净现金流量维持正常运营。

    拥有足够的经营净现金流量是财务可持续的基本条件。各年累计盈余资金不出现负值是财务生存的必要条件。在整个运营期间，允许个别年份的净现金流量出现负值，但不能容许任一年份的累计盈余资金出现负值。一旦出现负值时应适时进行短期融资。
4.现金流分类

1）按企业业务活动领域分类

经营活动产生的现金流量

投资活动产生的现金流量

筹资活动产生的现金流量

2）按主体分类

普通股股东的现金流量

债权人的现金流量

企业自由现金流量
· 无财务杠杆的公司股权自由现金流
     ＝销售收入－经营费用

     ＝利息、税收、折旧、摊销前收益（EBITDA）
     －折旧和摊销

     ＝利息税前收益（EBIT）
     －所得税

     ＝净收益

     ＋折旧和摊销

     ＝经营现金流

     －资本性支出

     －营运资本增加额

· 有财务杠杆的公司股权自由现金流
     ＝销售收入－经营费用

     ＝利息、税收、折旧、摊销前收益（EBITDA）
     －折旧和摊销

     ＝利息税前收益（EBIT）
     －利息费用
     ＝税前收益

     －所得税

     ＝净收益

     ＋折旧和摊销

     ＝经营现金流

     －优先股股利－营运资本增加额－资本性支出－偿还本金＋新发行债务收入
· 公司自由现金流
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全部资本现金流＝EBIT×（1－税率）＋折旧－资本性支出－营运资本追加额
（三）思考与实践

1．掌握本课程习题集的本章概念；

2．完成老师布置的本课程习题集的本章计算题。

（四）教学方法与手段

1．教学方法：课堂讲授；课堂练习。

2．教学手段：多媒体教学。

第八章   多个备选方案的比选

（一）目的与要求

1. 掌握项目方案比较方法；

2. 会进行项目方案比较，选择最佳方案。

（二）教学内容

第一节 互斥方案比选概述

1. 投资方案经济价值比较分析的系统方法

2. 增量分析原理
（1）用投资大的方案减去投资小的方案，形成常规投资的增量现金流；

（2）应用增量分析指标考察经济效果；

（3）一般情况下的比较需要有一个基准。即相对于某一给定的基准贴现率而言，看一看投资大的方案比投资小的方案所增加的投资是否值得。

第二节增量分析指标（寿命期相同时）

1、差额投资回收期 

2、差额投资净现值

3、差额投资内部收益率
第三节 计算期不同时方案比较

1.最小公倍数法

2.年值法

3.重复实施的假设不可能成立情况下的互斥方案比选

第四节 改扩建项目的投资决策

1.改扩建项目的概念

2. 改扩建项目的类型

3.“有无对比法”的有关数据

4.改扩建项目投资决策方法
（1）总量法
（2）增量法
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（三）思考与实践

1．掌握本课程习题集的本章概念；

2．完成老师布置的本课程习题集的本章计算题。

（四）教学方法与手段

1．教学方法：课堂讲授；课堂计算练习。

2．教学手段：多媒体教学。

第六章  不确定性和风险条件下的项目投资决策分析
（一）目的与要求

1. 掌握盈亏平衡分析方法的使用；

2. 掌握敏感性分析方法的使用；
3. 掌握概率分析法的使用；
4. 掌握决策树法的使用。

（二）教学内容

第一节 不确定性和风险分析概述

第二节 盈亏平衡分析

1. 线性盈亏平衡分析
 SHAPE  \* MERGEFORMAT 



2. 非线性盈亏平衡分析

3. 盈亏平衡分析的作用

4. 盈亏平衡分析的局限

第三节 敏感性分析

1. 敏感性分析的步骤
 SHAPE  \* MERGEFORMAT 



2. 案例分析
3. 多因素的敏感性分析
4. 敏感性分析的作用
5. 敏感性分析的局限

第四节  风险分析
1. 风险识别

2. 风险估计——概率分析法
3. 概率分析法在方案比选中的应用
4. 决策树法
（三）思考与实践

1．掌握本课程习题集的本章概念；

2．完成老师布置的本课程习题集的本章计算题。

（四）教学方法与手段

1．教学方法：课堂讲授；课堂练习。

2．教学手段：多媒体教学。

第七章普乐软件和财务分析案例
（一）目的与要求

1. 掌握普乐软件的使用

2. 熟悉财务分析的基本步骤和基本内容

3. 掌握财务报表的编制原则以及内容
（二）教学内容

第一节 建设项目投资财务分析应用软件    

1、《普乐》简介

2、运行普乐软件

3、项目投融资分析.XLS 的操作

4、计算成果的保存

5、项目评价报表的输出打印
第二节 财务分析案例
案例一、 某新建化工项目投资财务分析

本案例是新建项目。财务分析评价应在可行性研究完成市场需求预测、生产规模、工艺技术方案、燃料及动力供应、建厂条件和厂址方案、公用工程和辅助设施、环境保护、工厂组织和劳动定员及项目实施规划诸方面进行研究论证和多方案比较，确定最佳方案的基础上进行。

1.基础财务数据

2.财务分析评价计算结果和报表（融资前）

3.财务分析评价计算结果和报表（融资后）
这一部分的教学将以第七章的一个案例来介绍财务分析的基本步骤和内容，以及财务报表的编制。
（三）思考与实践

1．掌握本课程习题集的本章概念；

2．完成老师布置的本课程习题集的本章计算题。
3.  完成实验报告

（四）教学方法与手段

1．教学方法：课堂讲授；上机实验。
2. 教学手段：多媒体教学，电脑上机。

第九章  经济费用效益分析

（一）目的与要求

1. 了解经济费用效益分析的概念和识别方法
2. 熟悉经济费用效益分析评价的指标
3. 熟悉影子价格的使用计算方法

（二）教学内容

课程思政点：项目投资建设不但要评价其财务效益，也要评价其社会效益，要符合国民经济长远发展目标和社会需要，这充分体现了党和国家对人民、对生态环境负责任的态度。习近平总书记说过“绿水青山就是金山银山”，不能只要经济发展而不要生态环境，因此社会效益评价是项目分析中的重要内容。
第一节 经济费用效益分析简介

  1、经济费用效益分析概述

  2、经济效益和经济费用的识别

  3、经济效益和经济费用的计算

  4、经济费用效益分析评价指标
  （1）经济内部收益率（EIRR）
  （2）经济净现值（ENPV）

  第二节 经济费用效益分析中的影子价格

  1、影子价格的理论概念
所谓影子价格，是在完善的市场经济条件下，资源的分配和利用达到最优状态—-供求均衡时的均衡价格。影子价格也叫经济价格、计划价格，它不是用于实际的交换，而是用于经济评价、预测、计划等工作。理论上的影子价格，可应用线性规划方法求出。

  2、影子价格的实用计算方法
  （1）外贸货物的影子价格。（指其生产和使用将直接影响国家进出口的货物）
  （2）非外贸货物的影子价格
  （3）特殊投入物包括劳动力、土地和自然资源的影子价格

（三）思考与实践

1．掌握本课程习题集的本章概念；

2．完成老师布置的本课程习题集的本章计算题。

（四）教学方法与手段

1. 教学方法：课堂讲授；课堂练习。
2. 教学手段：多媒体教学。

五、各教学环节学时分配

	教学环节
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         教学时数

课程内容
	讲课
	习题课
	讨论课
	实验课
	小计

	第一章项目经济分析评价概述
	2
	
	
	
	2

	第二章资金时间价值计算方法
	3
	1
	
	
	4

	第三章财务效益与费用估算
	5
	1
	
	
	6

	第四章资金来源与融资方案
	2
	
	
	
	2

	第五章财务分析
	3
	1
	
	
	4

	第八章多个备选方案的比选
	4
	2
	
	
	6

	第六章不确定性和风险条件下的项目投资决策分析
	6
	2
	
	
	8

	第七章普乐软件和财务分析案例
	2
	
	
	12
	14

	第九章经济费用效益分析
	2
	
	
	
	2

	合计
	29
	7
	
	12
	48


六、推荐教材和教学参考资源

1．推荐教材

（1）林文俏，姚燕，《建设项目投资财务分析评价》，中山大学出版社，2014
2．推荐参考书

（1）成其谦，《投资项目评价（第三版）》，中国人民大学出版社, 2007

（2）国家发改委建设部，《建设项目经济评价方法与参数》，中国计划出版社，2006
（3）黄渝祥，刑爱芳，《工程经济学》，同济大学出版社，2005。
七、其他说明

1．本课程实验项目为《新建项目投资财务分析评价》，另编写有实验教学大纲。

2．本课程编有专门习题集，因此本大纲每章不另列习题。

3．本课程教学内容重点

（1）资金时间价值计算方法；

 （2）经济分析评价基础数据的估算和预测；

 （3）辅助报表和基本报表填列；

 （4）项目财务分析评价方法；

 （5）不确定性分析方法；

 （6）经济分析评价计算软件使用方法。

4．本课程特色

本课程是我院金融学专业特色课程，其主要特色可概括为应用性，实践性，电算性。具体表现在5个方面：

（1）直接为国家经济建设服务。

项目投资经济分析评价直接关系到我国经济建设的投资效益。本课程讲授的理论和方法应用性强，可直接用于项目投资决策，为国家经济建设服务。

（2）紧密联系经济建设实践。

本课程介绍的项目投资经济分析评价方法是国家主管部门颁布的全国统一的建设项目投资经济分析评价方法，该方法涉及的投资、财会、税收、金融、外贸制度、法规和参数，都来自现实经济建设实践。

（3）加强教学实践内容，运用案例教学突出实际操作。

由于项目投资经济分析评价是一项实践性非常强的经济工作，本课程在把项目投资经济分析评价的理论和方法介绍完后，专章介绍一个项目投资经济分析评价案例，运用案例教学详细讲授项目投资经济分析评价全过程的手算和电算实际操作。并配合案例教学安排7个学时的手算课堂大作业，12个学时进行电脑实验教学。

（4）引入实用软件实现计算电算化。

项目投资经济分析评价有极繁重的数据计算，计算工作占据经济分析评价的大量时间。本课程引入北京普乐技术咨询公司根据国家主管部门颁布的建设项目投资经济分析评价方法开发的普乐for  Excel软件，结合电脑实验教学，实现教材计算内容的全部电算化。

 5．本课程成绩评定由三部分成绩组成：

（1）期末理论考试成绩（比重60%）。

      开卷笔试，全部考计算题。

（2）电脑实验成绩（比重20%）。

（3）手算课堂大作业成绩（比重20%）。

大纲修订人：姚燕                         修订日期：2020. 12.10
大纲审定人：邓学斌                       审定日期：2018. 12.24
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