《金融投资分析》课程教学大纲

1、 课程基本信息

课程代码：16044502
课程名称：金融投资分析
英文名称：Financial Investment Analysis
课程类别：专业课
学    时：32
学　　分：2
适用对象: 金融学、投资学 金融工程、保险学、以及其它经济、管理类专业。
考核方式：考试

先修课程：经济数学、微观经济学、宏观经济学、统计学、金融学、证券投资学、金融市场学等。
二、课程简介  
《金融投资分析》是金融学、投资学、金融工程、保险学等专业的专业课。本课程以金融市场学、投资学基础理论为指导，使本科生系统学习有关金融市场、投资理论，系统地了解和掌握金融市场投资工具、投资方式、投资决策等。详细讲解了投资领域中的风险组合理论、资本资产定价模型、套利定价理论、市场有效性、证券评估、资产组合管理等重要内容。
在教学过程中，贯彻理论联系实际相结合的原则，加强对学生方法论的训练，充分运用多种分析方法，在向本科生传授基本投资理论知识的同时，提高学生分析问题、解决问题的能力。

三、课程性质与教学目的
课程性质
《金融投资学》是金融学、投资学、金融工程、保险学等专业的专业课。需要金融市场学、投资学作为先修基础，然后再深入学习投资理论相关的知识，涉及金融市场投资理论、投资工具、投资决策、投资分析等内容，还涉及金融市场最新的投资事件分析，诸如“瑞幸咖啡”财务造假事件中的投资者风险管理、上市公司高管的道德约束、监管层的法律及条例修订等体现我国当前社会主义精神文明建设、金融市场良序发展的文化内涵。本课程既实用又紧跟时事，具有较强的实践价值。
教学目的

本课程的教学目的在于让学生掌握投资学的基本知识和原理，主要包括金融市场、投资组合理论与实践、资本市场均衡、证券分析，以及应用投资组合管理等，要求学生从多个方面掌握投资相关知识。本课程全面介绍了投资学的相关理论知识以及国家经济政策，把握金融市场发展趋势，资本市场改革方向，掌握与投资相关的基本理论和分析工具，提升风险防范意识，做好投资规划、投资管理、投资决策。
四、教学内容及要求

第一部分　绪论

第1章　投资环境

（一）目的与要求

1. 理解什么是实物资产与金融资产，及它们的区别；
2. 掌握企业的融资渠道有哪些？

3. 了解金融市场的主要功能； 

4. 了解金融环境的未来发展趋势如何？
课程思政要求：
（1）了解我国金融市场发展趋势、法律法规状况；
（2）树立正确的投资观，具备金融从业人员的职业道德意识。
（二）教学内容

1.1实物资产与金融资产

1. 主要内容：实物资产

2. 基本概念和知识点：实物资产
3. 问题与应用（能力要求）：什么是实物资产？
1.2金融资产

1．主要内容：理解金融资产在经济中的作用
2．基本概念和知识点：金融资产
3．问题与应用（能力要求）：什么是金融资产？
1.3金融市场与经济

1．主要内容：

1.3.1 金融市场（Financial market）是金融资产的交易场所。
1.3.2 金融市场的主体
讨论：（1）企业融资的三个渠道？（2）政府解决财政赤字的三个渠道？
     1.3.3  金融机构
1.3.4 金融市场的主要功能
1.3.5 金融市场发展趋势
2．基本概念和知识点：金融市场
3．问题与应用（能力要求）：金融市场有哪些主要功能？
1.4投资过程

1．主要内容：投资过程
2．基本概念和知识点：资产选择与资产配置
3．问题与应用（能力要求）：投资过程包括哪些方面？
1.5市场是竞争的

1．主要内容：竞争市场
2．基本概念和知识点：竞争市场
3．问题与应用（能力要求）：什么是竞争市场？
1.6市场参与者

1．主要内容：市场参与者
2．基本概念和知识点：市场参与者
3．问题与应用（能力要求）：市场参与者有哪些？
（三）思考题：

1．什么是投资？
2．实物资产与金融资产

3．家庭、企业与政府在资本市场上的地位和作用？

4．金融环境的未来发展趋势如何？
（四）教学方法与手段

介绍本章教学主要采用的方法和手段，课堂讲授、多媒体教学、网络辅助教学、课堂讨论等。

第二部分　资产组合理论与实践

第5章　风险与收益入门及历史回顾

（一）目的与要求

1. 理解什么是名义利率和实际利率，及它们之间的计算；
2．掌握超额收益与风险溢价

3．了解金融市场的资产收益数据的整理； 

4．掌握报酬-风险比率(夏普比率)的含义
（二）教学内容

5.1利率水平的决定因素

1．主要内容：

5.1.1  实际利率(real interest rate)与名义利率(nominal interest rate)
5.1.2  实际利率均衡
5.1.3 名义利率均衡
5.1.4 税收与实际利率
2．基本概念和知识点：实际利率与名义利率
3．问题与应用（能力要求）：实际利率与名义利率之间的关系？
5.2比较不同持有期的收益率

1．主要内容：

5.2.1 年百分比利率
5.2.2 连续复利收益率
2．基本概念和知识点：持有期收益率
3．问题与应用（能力要求）：如何计算持有期的收益率？
5.3国库券与通货膨胀

1．主要内容：国库券与通货膨胀
2．基本概念和知识点：国库券与通货膨胀
3．问题与应用（能力要求）：掌握我国的国库券与通货膨胀率
课程思政知识点：
（1） 了解我国金融市场发展，尤其是重大金融市场恶性事件；
（2） 帮助学生了解具有中国特色的投资工具、投资思路，提高学生的参与感和认知程度。
5.4风险与风险溢价

1．主要内容：

5.4.1 持有期收益
5.4.2 期望收益与标准差：E-V方法 
5.4.3 超额收益与风险溢价
2．基本概念和知识点：超额收益与风险溢价
3．问题与应用（能力要求）：超额收益与风险溢价的计算
5.5历史收益率的时间序列分析

1．主要内容：

5.5.1 时间序列与情景分析
5.5.2 期望收益与算术平均
5.5.3 几何收益率
5.5.4 方差与标准差
5.5.5 报酬-风险比率(夏普比率)
2．基本概念和知识点：期望收益与算术平均、方差与标准差
3. 问题与应用（能力要求）：掌握报酬-风险比率(夏普比率)的额计算
5.6正态分布

1．主要内容：正态分布
2．基本概念和知识点：正态分布
3．问题与应用（能力要求）：正态分布的应用
5.7偏离正态分布和风险度量

1．主要内容：偏离正态分布的风险度量
2．基本概念和知识点：偏离正态分布
3．问题与应用（能力要求）：偏离正态分布的风险如何度量？
5.8风险组合的历史收益：股票与长期政府债券

1．主要内容：

5.8.1 平均收益与标准差
5.8.2 风险资产组合的其他统计量
5.8.3 夏普比率

5.8.4 时间序列相关性

5.8.5 偏度与峰度

5.8.6 历史风险溢价的估计

5.8.7 全球历史数据

2．基本概念和知识点：夏普比率、偏度与峰度
3．问题与应用（能力要求）：掌握夏普比率、偏度与峰度的计算
5.9长期投资
1．主要内容：长期投资
2．基本概念和知识点：长期投资
3．问题与应用（能力要求）：投资期限的划分
（三）思考与实践

本章思考题
1．什么是名义利率和实际利率？及它们之间的计算；
2．什么是超额收益与风险溢价？

3．中国股票市场的收益率服从正态分布吗？

4．报酬-风险比率(夏普比率)的含义？
（四）教学方法与手段

介绍本章教学主要采用的方法和手段，课堂讲授、多媒体教学、网络辅助教学、课堂讨论等。
第6章　风险厌恶与风险资产配置

（一）目的与要求

1．掌握如何选择一个风险资产组合？

2．掌握在风险资产与无风险资产间决定配置比例
3. 掌握配置比例的技术性要求：效用最大化

4. 了解消极投资策略

（二）教学内容
本章的主要内容：
6.1风险与风险厌恶

1．主要内容：

6.1.1 风险、投机与赌博
6.1.2 风险厌恶与效用价值
6.1.3 评估风险厌恶系数
2．基本概念和知识点：风险厌恶与效用价值
3．问题与应用（能力要求）：风险厌恶系数的评估
6.2风险资产与无风险资产组合的资本配置

1．主要内容：风险资产与无风险资产组合的资本配置
2．基本概念和知识点：风险资产
3．问题与应用（能力要求）：风险资产与无风险资产之间如何资本配置？
6.3无风险资产

1．主要内容：无风险资产
2．基本概念和知识点：无风险资产
3．问题与应用（能力要求）：常可以用来作为无风险资产的有哪些？
6.4单一风险资产与单一无风险资产的投资组合

1．主要内容：资本配置线
2．基本概念和知识点：资本配置线（斜率）
3．问题与应用（能力要求）：理解收益与风险的关系
课程思政知识点：
（1） 探讨我国房产的资产属性，其风险和收益的历史阶段分析，结合我国发展阶段和阶段目标；
（2） 解读十九大提出的“房子是用来住的，不是用来炒的”战略要求对我国资本资产配置的影响，以及对我国公民投资决策的影响。
6.5风险容忍度与资产配置

1．主要内容：风险偏好对资产配置的影响
2．基本概念和知识点：风险厌恶系数、
3．问题与应用（能力要求）：理解资本配置线的经济含义 
6.6消极策略：资本市场线

1．主要内容：资本市场线
2．基本概念和知识点：资本市场线、市场组合
3．问题与应用（能力要求）：理解资本市场线是资本配置线的特例
（三）思考与实践

1．投资和投机的区别？
2．投资者的风险偏好有哪些？
3．什么是确定等价收益率？
4．区别本章所学的无差异曲线与微观经济学里的无差异曲线？
本章小结：

1. 风险溢价、公平博弈与投资者风险态度 

2. 投资者效用函数

3. 确定等价收益率

4. 降低资产组合风险的最有效方式是加大无风险  
5. 资产投资的比重
6. 资本配置线的斜率为报酬与波动性比率
7. 风险资产的最优头寸
8. 消极投资策略

（四）教学方法与手段

介绍本章教学主要采用的方法和手段，课堂讲授、多媒体教学、网络辅助教学、课堂讨论等，并通过讲授点拨与案例穿插的方式展现课程思政内容。
第7章　最优风险资产组合

（一）目的与要求

1．掌握风险资产组合与风险分散化原理？
2．掌握风险资产组合的优化
3．掌握从资本配置到证券选择的技术性要求：夏普比最大化
4．了解消极投资策略

（二）教学内容
本章的主要内容：
7.1分散化与组合风险

1．主要内容：投资组合分散化风险
2．基本概念和知识点：充分分散化
3．问题与应用（能力要求）：如何利用投资组合降低风险
7.2两个风险资产的组合

1．主要内容：资产收益的数字特征
2．基本概念和知识点：总风险
3．问题与应用（能力要求）：收益—均值；风险—方差（标准差）
7.3股票、长期债券、短期债券的资产配置

1．主要内容：股票、长期债券、短期债券的资产配置
2．基本概念和知识点：股票、长期债券、短期债券
3．问题与应用（能力要求）：股票、长期债券、短期债券如何配置资产？
课程思政知识点：讨论“花呗”“借呗”“白条”等大学生常见的融资工具，运用债券相关知识来分析这些融资工具的真实利率，帮助学生认识金融工具的真实属性，倡导年轻人应养成正确的价值观、消费观。
7.4马科维茨资产组合选择模型

1．主要内容：最优化问题的求解
2．基本概念和知识点：收益给定的条件下，风险达到最小
3．问题与应用（能力要求）：掌握均方模型的求解思路
7.5风险集合、风险共享与长期投资风险

1．主要内容：长期投资风险
2．基本概念和知识点：长期投资风险
3．问题与应用（能力要求）：理解充分分散化的经济含义
（三）思考与实践

1．比较系统风险与非系统风险．
2．什么是资产组合的有效前沿？
3．如何计算资产组合的的收益与风险？
（四）教学方法与手段

介绍本章教学主要采用的方法和手段，课堂讲授、多媒体教学、网络辅助教学、课堂讨论等。
第8章　指数模型

（一）目的与要求

1．掌握指数模型的假设条件？

2．掌握指数模型的优点和缺点
3. 掌握指数模型的实际应用
4. 了解消极投资策略

（二）教学内容
本章的主要内容：
8.1单因素证券市场

1．主要内容：马科维茨模型的修正
8.1.1  马科维茨模型的输入表
8.1.2  收益分布的正态性和系统风险
2．基本概念和知识点：单因素模型的假设条件
3．问题与应用（能力要求）：理解单因素模型的经济含义
8.2单指数模型

1．主要内容：

8.2.1 期望收益与(值之间的关系
8.2.2 单指数模型的风险与协方差
8.2.3单指数模型的优点和缺点

8.2.4 指数模型与分散化
2．基本概念和知识点：单指数模型的假设条件
3．问题与应用（能力要求）：

8.3估计单指数模型

1．主要内容：单指数模型的估计

2．基本概念和知识点：单指数模型
3．问题与应用（能力要求）：如何估计一个组合或一只股票的单指数模型
8.4组合构造与单指数模型

1．主要内容：

8.4.1 (与证券分析
8.4.2 投资资产的指数组合
8.4.3 单指数模型的输入列表
8.4.4 单指数模型的最优风险投资组合
8.4.5 信息比率
8.4.6 最优化程序概述
2.基本概念和知识点：

3.问题与应用（能力要求）：

8.5指数模型在组合管理中的实际应用

1.主要内容：

8.5.1 指数模型与马科维茨模型的比较
8.5.2  指数模型的行业概念(industry version)
8.5.3 (的预测
8.5.4 指数模型与跟踪投资组合
2.基本概念和知识点：指数模型与马科维茨模型的比较
3.问题与应用（能力要求）：如何判断一只股票是被高估还是低估？
本章小结：

1. 经济风险可分为系统因素(宏观经济)和公司特有因素（微观经济）导致的。指数模型假设宏观因素可以用一个市场只是来作为代理变量。
2. 单指数模型大大简化了计算量（对证券专门分析）。

3. 指数模型通过对超额收益率的回归分析来估计；回归可得证券特征线，斜率就是该资产的贝塔值。

4. 实务中常用总收益率而非超额收益来计量指数模型。

5. 金融资产及资产组合的贝塔趋向于1
（三）思考与实践

1．指数模型与马科维茨模型的比较．
2．指数模型的假设条件有哪些？
3．单指数模型的优点和缺点有哪些？
（四）教学方法与手段

介绍本章教学主要采用的方法和手段，课堂讲授、多媒体教学、网络辅助教学、课堂讨论等。
第三部分　资本市场均衡
第9章　资本资产定价模型

（一）目的与要求

1．掌握资本资产定价模型的假设条件和结论
2．掌握资本资产定价模型的实际应用
3．掌握资本市场线与证券市场线之间的异同
4．进一步了解消极投资策略

（二）教学内容
本章的主要内容：
9.1资本资产定价模型概述

1．主要内容：

9.1.1  投资者对市场组合的选择
9.1.2  消极策略的有效性
9.1.3  市场组合的风险溢价
9.1.4  单个证券的期望收益
9.1.5 证券市场线（Security market line）
2．基本概念和知识点：消极策略、证券市场线
3．问题与应用（能力要求）：掌握资本资产定价模型的假设条件和结论
9.2资本资产定价模型和指数模型

1．主要内容：

9.2.1 实际收益与期望收益
9.2.2 指数模型和已实现收益
9.2.3 市场指数模型和期望收益-贝塔关系
2．基本概念和知识点：资本资产定价模型和指数模型的区别与联系
3．问题与应用（能力要求）：市场指数模型和期望收益的关系
9.3资本资产定价模型符合实际吗

1．主要内容：

9.3.1 CAPM的经济性与有效性
9.3.2 CAPM在公平定价领域的广泛应用
9.3.3 CAPM被普遍接受的原因

9.3.4 投资行业与CAPM的有效性
2．基本概念和知识点：模型理论与现实的检验
3．问题与应用（能力要求）：如何通过理论模型来判断一只股票是被高估还是低估？
9.5资本资产定价模型的扩展形式

1．主要内容：

9.5.1 零(模型
9.5.2 工资收入与非交易性资产
9.5.3 多期模型与对冲投资组合
2．基本概念和知识点：零(模型
3．问题与应用（能力要求）：多期模型
（三）思考与实践

1．资本资产定价模型的假设条件有呢些？

2．什么是证券市场线？

3．比较资本市场线与证券市场线之间的异同．

4．简述CAPM与APT的区别与联系．

本章小结：

1. CAPM模型假设

2. 市场资产组合的风险溢价

3. SML及贝塔系数

4. 零贝塔模型

5. 多期资本资产定价模型

6. 考虑工资收入的模型

7. 非流动性溢价模型
（四）教学方法与手段

介绍本章教学主要采用的方法和手段，课堂讲授、多媒体教学、网络辅助教学、课堂讨论等。
第10章　套利定价理论与风险收益多因素模型

（一）目的与要求

1. 掌握多因素模型的假设条件
2．掌握套利的基本概念
3．掌握套利的两个准则
4．掌握多因素资本资产定价模型与套利定价理论
（二）教学内容
本章的主要内容：
10.1多因素模型概述

1．主要内容：

10.1.1  证券收益的因素模型
10.1.2  多因素证券市场线
2．基本概念和知识点：多因素证券市场线
3．问题与应用（能力要求）：确定影响资产价格的因素
10.2套利定价理论

1．主要内容：

10.2.1  套利、风险套利与均衡
10.2.2  充分分散的投资组合
10.2.3  贝塔与期望收益
套利准则一：如果两个充分分散化的投资组合具有相同的β值，则它们在市场中必有相同的预期收益。
套利准则二：如果两个充分分散化的投资组合β值不同，则其风险溢价应正比例于β。
10.2.3  贝塔与期望收益
10.2.4  单因素证券市场线
2．基本概念和知识点：套利、投资
3．问题与应用（能力要求）：两个套利准则
10.3单项资产与套利定价理论

1．主要内容：单因素的套利定价理论
2．基本概念和知识点：单因素的选取
3．问题与应用（能力要求）：单因素的应用举例
课程思政知识点：
（1） 讨论“风险套利”的合理性以及比较其与“投机”的异同；
（2） 举例说明以往投资过程里的套利机会以及正确的投资管理方式。
10.4多因素套利定价理论

1．主要内容：多因素套利定价理论
2．基本概念和知识点：宏观经济因素、系统性风险
3．问题与应用（能力要求）：影响资产价格的因素有哪些
10.5我们在哪里寻找风险因素

1．主要内容：如何寻找风险因素
2．基本概念和知识点：系统性因素
3．问题与应用（能力要求）：如何寻找风险因素
10.6多因素资本资产定价模型与套利定价理论

1．主要内容：多因素模型中各因素必须满足的条件
2．基本概念和知识点：系统性因素
3．问题与应用（能力要求）：多因素模型中各因素必须满足的条件有哪些？
（三）思考与实践

1. 简述CAPM的局限。

2．CAPM的实证检验遇到哪些问题？

3．什么是充分分散化的投资组合？

本章小结：

 1．多因素模型是否有更好的解释能力

2．无套利原则是多因素模型的定价基础

3．多因素套利定价理论

4．多因素资本资产定价模型 

（四）教学方法与手段

介绍本章教学主要采用的方法和手段，课堂讲授、多媒体教学、网络辅助教学、课堂讨论等。
第11章　有效市场假说

（一）目的与要求

1．掌握有效市场
2．掌握信息集合的划分
3．掌握有效市场假说基本理论
（二）教学内容
11.1随机漫步与有效市场假说

1．主要内容：随机漫步
2．基本概念和知识点：资产收益的变化
3．问题与应用（能力要求）：什么随机漫步？观察股价的如何变化？
11.2有效市场假说的含义

1．主要内容：

1）弱式有效市场
2）半强势有效市场
3）强势有效市场
2．基本概念和知识点：新信息、市场有效
3．问题与应用（能力要求）：理解新信息和市场有效的关系
11.4市场是有效的吗

1．主要内容：市场是有效的吗
2．基本概念和知识点：市场不有效有哪些异象？
3.问题与应用（能力要求）：如何检验市场是有效性的？
11.5共同基金与分析业绩

1．主要内容：共同基金
2．基本概念和知识点：共同基金定理
3．问题与应用（能力要求）：市场组合是一个特殊的共同基金
（三）思考与实践

1．什么是新信息？

2. 什么是弱式有效市场？

3．什么是半强势有效市场？

4．什么是强势有效市场？

（四）教学方法与手段

介绍本章教学主要采用的方法和手段，课堂讲授、多媒体教学、网络辅助教学、课堂讨论等，并通过分小组讨论辨析的形式展现课程思政内容（包括但不限于：辨析公司治理、市场监管对提升市场有效性的作用和机理等，讨论我国债券市场的违约、处理是否有悖于建立有效市场的逻辑，举例分析我国资本市场中的新型市场操纵行为及监管措施等）。
第四部分　固定收益证券
第16章　资产组合管理

（一）目的与要求

本章的主要内容：

1．久期的概念以及计算

2．凸性的概念以及计算

3．久期和凸性在风险管理中的应用、

（二）教学内容
本章的主要内容：
16.1利率风险

1．主要内容：利率风险
2．基本概念和知识点：利率风险
3．问题与应用（能力要求）：利率风险有哪些？
16.2凸性

1．主要内容：凸性
2．基本概念和知识点：凸性、久期
3．问题与应用（能力要求）：什么是凸性?什么是久期？
16.3消极投资管理

1．主要内容：消极投资管理
2．基本概念和知识点：市场组合、消极投资管理
3．问题与应用（能力要求）：为什么说投资市场组合是消极投资管理？
16.4积极投资管理

1．主要内容：积极投资管理
2．基本概念和知识点：积极投资管理
3．问题与应用（能力要求）：什么是积极投资管理？
（三）思考与实践

1．比较收入资本化法在贴现债券、直接债券运用中的差异．
2．简述久期与债券的期限和价格之间的关系．
3．请分析债券凸性与久期之间的区别与联系．
（四）教学方法与手段

介绍本章教学主要采用的方法和手段，课堂讲授、多媒体教学、网络辅助教学、课堂讨论等。
五、各教学环节学时分配

	教学环节

教学时数


课程内容
	讲

课
	习

题

课
	实
验
	其他教学环节
	小

计

	第1章　投资学绪论
	2
	
	
	
	2

	第5章　风险与收益入门及历史回顾
	3
	
	
	
	3

	第6章　风险厌恶与风险资产配置
	2
	1
	1
	
	4

	第7章　最优风险资产组合
	3
	1
	1
	
	5

	第8章　指数模型
	3
	
	2
	
	5

	第9章　资本资产定价模型
	3
	
	2
	
	5

	第10章　套利定价理论与风险收益多因素模型
	2
	
	2
	
	4

	第11章　有效市场假说
	2
	
	
	
	2

	第16章  资产组合管理
	2
	
	
	
	2

	合计
	22
	2
	8
	
	32


六、课程考核
（一）考核方式
考试

（二）成绩构成
平时成绩占比：50%    期末考试占比：50%

（三）成绩考核标准

平时成绩根据作业、出勤、课堂讨论考核（课程思政占平时成绩的10%，在课程讨论、小组作业中融入思政元素）；
期末考试按照期末试卷完成情况得分。
七、推荐教材和教学参考资源

（一）主讲教材

1. 滋维.博迪等著.投资学（第9版），北京：机械工业出版社，2015
2. 朱顺泉.金融投资学.理论应用实验，北京：清华大学出版社，2012
（二）阅读书目

[1]戴维.卢恩伯格著.沈丽萍译.投资科学，北京：中国人民大学出版社，2006

[2]威廉.夏普著.投资学（上、下），北京：中国人民大学出版社，2005

[3]威廉.夏普著.胡坚译.投资组合理论与资本市场，北京：机械工业出版社，2001

[4]马柯维茨著.资产组合选择和资本市场的均值——方差分析，上海：上海人民出版社，2000

[5]英格索尔著.蒋殿春译.金融决策理论，北京：中国人民大学出版社，2009

[6]杨海明著.投资学，上海：上海人民出版社，2003

[7]孔爱国编著.现代投资学，上海：上海人民出版社，2003

[8]刘红忠主编.投资学，北京：高等教育出版社，2003

[9]朱顺泉.金融财务建模与计算.北京：电子工业出版社，2009

[10]姜礼尚著.期权定价的数学模型及其应用，北京：高等教育出版社，2002 

[11]张尧庭编著.金融市场的统计分析，桂林：广西师大出版社.1998

[12]李一智编著.期货与期权教程（第4版），北京：清华大学出版社，2010

[13]陈守东编著.证券投资理论与分析，长春：吉林大学出版社，2001 
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