《 跨国企业金融管理 》课程教学大纲

一、课程基本信息

课程代码：16069803
课程名称：跨国企业金融管理
英文名称：International Financial Management

课程类别： 专业选修课   
学    时：  48
学　分：   3
适用对象: 金融本科生、金融硕士生、经济法学硕士生
考核方式：考查
先修课程：金融学、国际金融、证券投资学
二、课程简介

中文简介
本课程从宏观层面介绍国际企业面对的国际金融环境特点：详细介绍率制
度、汇率以及国际税务环境；微观层面介绍国际企业的项目资本预算、资本
结构、营运资金管理以及汇率与利率风险管理，对人民币离岸市场的金融工
具也做了相应的介绍。

英文简介
This course is one of the professional courses of finance and investment fields, its teaching goals mainly involve following topics, the international financial environment international enterprises are facing and how to offer them basic decision guide on how to take advantage of foreign exchange policy, macro environment of offshore finance market and cross-border tax. Secondly, this course help students to manage the micro practice of international enterprises operation, practice of international investment and financing, such as the choice of capital structure of the project, capital budgeting methods, liquidity and foreign exchange risk management and so on.
This course illustrates the basic principle of international financial management, introduces the latest tools and methods of international financial management and the application of these principle and method in the real world. The course includes introduction to International Finance, monetary and financial history, foreign exchange market, the foreign exchange risk hedging, international Financial Management and fraud in the international financial management..
三、课程性质与教学目的
《跨国企业金融管理》的教学旨在全面了解国际企业的世界金融环境，了解
国际金融市场的运行规律，特别是汇率、国际资金和税务环境，掌握国际企业资
本预算、资本结构、营运资金管理、外汇风险管理的特点和技术，了解中国企业
跨国经营的金融环境，以及企业在人民币离岸市场运作和避险机制。
通过课程学习，要求学生了解中国企业在国际竞争中的优势和竞争环境，了
解“一带一路”战略以及人民币国际化对中国企业对外投资与发展的推动力，为
中国战胜西方势力提供实业支撑。本课程是全面理解习主席“一带一路”与人民
币国际化战略的最佳平台。
四、教学内容及要求 
课程内容涉及五个方面：国际金融环境、海外投资项目的资本预算、资本结
构、流动资金管理以及外汇风险管理。要求学者了解国际企业的世界金融环境，
了解国际金融市场的运行规律，特别是汇率、国际资金和税务环境，掌握国际企
业资本预算、资本结构、营运资金管理、外汇风险管理的特点和技术，了解中国
企业跨国经营的金融环境，以及企业在人民币离岸市场运作和避险机制。
第一节 国际金融环境
（1） 目的与要求 
企业跨国经营所面对的国际环境复杂，本章主要介绍汇率、汇率制度、国
际税务既离岸金融市场，上述环境是企业面对的国际经济与金融环境，直接或间
接影响企业的成本与收益。本节也是我们了解世界经济与金融环境的重要内容，
知己知彼，为我国企业顺利进入国际市场奠定基础；为我国企业战胜西方企业提
供专业知识储备。 
（2） 教学内容
汇率、汇率制度、离岸金融市场、国际税务环境
（三）思考与实践
（1）汇率对企业中长期投资的影响。
（2）汇率制度环境的特点，以及不同汇率制度下的经营风险。
（3）离岸金融市场对企业融资的意义，以及避税的意义。
（4）国际税务环境差异性对企业海外投资及经营的影响。
（四）教学方法与手段

本节教学主要采用的方法和手段，如课堂讲授、案例分析。
第二节  资本结构与财务杠杆
（一）目的与要求 
企业的资本结构决定了企业所面临财务风险，生产性企业应该遵循最佳资结
构 ，避免财务风险。但是跨国经营企业由于面临复杂的经营环境，其资本结构
呈现特殊性，且财务目标也必然多元化。跨国企业倾向于运用较高的财务杠杆，
以达到规避国有化风险、避税、逃避外汇管制等目的。对此，我们应该有基本了
解。
（二）教学内容
企业资本结构、加权资金成本、财务杠杆、跨国企业财务杠杆的多元目标。
（三）思考与实践
（1）企业最佳资本结构与加权成本。
（2）财务杠杆效应原理运用。

（3）跨国企业财务杠杆的目标实现原理。

（4）资本结构与财务风险。
第三节    跨国企业资本预算
（一）目的与要求 
企业海外投资将面临较高风险，因此全面审视投资项目、精准核算成本收
益，是避免投资失败的关键。本节介绍企业常用的评估方法，要求简单评
估与净现值评估相结合，从不同角度审视项目。由于跨国企业面临的融资
成本、税务成本、汇率风险、外汇管制、国际竞争对手以及通胀程度存在
很大差异，因此资本预算更加复杂。本节通过案例来一一解析它们的具体
情形。
（二）主要内容

企业资本预算方法介绍，净现值评估方法、跨国企业资本预算释例
（三）思考与实践

1．简单评估法的利弊：投资收益率法、投资回收期法。
2．净现值和内部收益率评估法的运用。
3.在有竞争对手情况下，资本预算的修正思路。

 4.在税率变动下，资本预算修正思路。
5.在本币贬值下，资本预算修正的思路。

6.在外汇官之下，资本预算的修正思路。

7.在东道国通胀下，资本预算的修正思路。
（四）教学方法与手段
本章教学主要采用的方法和手段，如课堂讲授、案例分析讨论
第四节   跨国企业流动资金管理
（一）教学目的与要求

跨国企业流动资金管理是财务管理的核心内容，也是企业常规管理内容。
由于跨国企业流动资金涉及到多元货币、不同国家，因此管理的技术性要求较高，
跨国企业内部的资金调拨属于国际短期资金流动，及时、准确、安全转移资金，
是跨国企业管理流动资金的原则。本节根据流动资金构成特点，重点介绍应收账
款与货币现金的管理，如何规避汇率风险、逃避外汇管制。
（二）教学内容
1、跨国企业流动资金管理的特殊性。
2、现金管理的原则和方法。

3、应收账款管理的原则和方法。

4、存货的管理特点与方法。

5、转移定价。
（3） 思考与实践
1、 跨国企业流动资金管理中，转移定价的多元效应。

2、 跨国企业应收账款管理的方法探讨。

3、 跨国企业存货管理的特殊原则。
4、 国际避税港运用的新法规。
（4） 教学方法与手段
课堂教学与案例分析讨论
第五节    汇率风险管理
（一）教学目的与要求
跨国企业投资于世界各东道国，资金与收益面临汇率风险，且风险贯穿于
投资经营活动的全过程。因此，汇率风险管理是其财务管理的重要内容。
根据外汇风险的特点，其可以区分为折算风险、交易风险、经济风险，针对不同

风险，需要运用不同的管理方法，并结合衍生市场提供的金融工具对冲汇率风险。
（二）主要内容

折算风险、交易风险、经济风险，远期外汇合约、期货、期权、货币互换

掉期。

（3） 问题与运用

1、 折算风险的管理方法和思路。
2、 交易风险的管理方法、交易风险报告书的特点。

3、 经济风险的特点，及管理方法。

4、 衍生金融工具的特点和运用选择。
（四）教学方法与手段

本章教学主要采用的方法和手段，如课堂讲授、案例分析
第六节 人民币汇率风险与离岸市场
（1） 教学目的与要求
在“一带一路”的战略背景下，我国企业走出去，即龙行天下，已逐渐形
成规模。因此规避人民币汇率风险，特别是利用人民币离岸市场，运用好人民币
衍生工具，已势在必行。香港作为最大的人民币离岸市场，可以成为我
国企业依托的平台，即国家所需、香港之长。
（二）教学内容

人民币衍生金融工具的类型及运用情况。香港离岸人民币市场的规模与结构。
（三）思考与实践

1、如何发挥人民币衍生工具的优势，为我国企业报价护航。
2、充分利用香港人民币离岸市场，降低融资成本。
（四）教学方法与手段

本章教学主要采用的方法和手段，课堂讨论。

五、各教学环节学时分配
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	讲
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	习

题

课
	讨

论

课
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	其他教学环节

（录像）
	小
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	第一讲  国际金融环境
	10
	
	
	
	
	10

	一、汇率
	2
	
	
	
	
	

	二、汇率制度
	4
	
	
	
	
	

	三、离岸金融市场
	2
	
	
	
	
	

	四、国际税务环境
	2
	
	
	
	
	

	第二讲  资本结构与财务杠杆
	8
	
	
	
	
	8

	一、资本结构
	4
	
	
	
	
	

	二、财务杠杆
	4

	
	
	
	
	

	第三讲 资本预算
	8
	
	
	
	
	8

	一、资本预算方法
	4
	
	
	
	
	

	二、跨国企业资本预算释例
	4
	
	
	
	
	

	第四讲 跨国企业流动资金管理
	8
	
	
	
	
	8

	一、现金
	4
	
	
	
	
	

	二、应收账款
	2
	
	
	
	
	

	三、存货
	2
	
	
	
	
	

	第五讲 汇率风险管理
	6
	
	
	
	
	6 

	一、折算风险及管理
	2
	
	
	
	
	

	二、交易风险及管理
	2
	
	
	
	
	

	三、经济风险及管理
	2
	
	
	
	
	

	第六讲 人民币衍生工具及离岸市场
	8
	
	
	
	
	8

	   一、人民币衍生工具
	4
	
	
	
	
	

	  二、香港人民币离岸市场
	4
	
	
	
	
	

	合计
	
	
	
	
	
	48


“各教学环节学时分配”中，“其它教学环节”主要指习题课、课堂讨论、课程设计、看录相、现场参观等教学环节。
六、课程考核

（一）考核方式

平时线上考核+期末线下考试

（二）成绩构成

平时成绩占比：40%    期末考试占比：60%

（三）成绩考核标准

1.平时成绩：由线上客观题测试、参与讨论、完成作业、考勤等构成

2.期末考试：开卷考试，其中有10分是关于课程学习的思政题。
七、推荐教材和教学参考资源
（一）推荐教材：

[1]. 金镝.《国际财务》.大连：大连理工出版社，1999年。   

[4].姜波克. 《国际金融学》.北京：高等教育出版社，2011年再版。

[2] .艾伦·C·夏皮罗著.《跨国公司财务管理》（第八版）.北京：中国人民大学出版社，2007年。
[3].斯蒂芬A·罗斯.《公司理财》（第八版）.北京：机械工业出版社，2009年。

（二）参考书目
1.国际金融新编（第6版）. 姜波克主编. 复旦大学出版社，2018年.

2.国际金融（第二版）. 范小云主编. 高等教育出版社，2019年.

3.国际金融学. 陈雨露主编. 中国人民大学出版社，2008年.

4．杂志报纸：《金融研究》，《南方金融》，《上海金融》，《金融与经济》，《金融时报》、《国际金融研究》等。

（三）学习网站  
1、www.unctad.org/wir/:联合国贸易和发展网站

2、www.fortune.com:《财富》杂志

3、www.oanda.com:货币折算和游戏之家

4、www.marketprices.ft.com/markets/currencies/international:金融时报网站

5、www.forex.com:外币网上交易网站

5、www.ibbotson.com:芝加哥伊博森协会资本成本中心

6、www.duni.com:跨国公司年度报表中换算与交易风险

7、www.tex.kpmg.net:kpmg国际公司网站，提供各国税率概况
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